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Abstract: 
 

     The research focuses on the global economic crisisIn 2008.The 

reasons of occurrence, mechanisms andtransition to the capitalist 

system, it described the manifestations of this crisis and its 

difference with othercrises of Capitalist  ,the research also 

measured the impact of consumer spendingon economic 

growth,the impact of bank loans,on the global development, the 

research studiedtheorientalist look  of the current global economic 

crisis effects,and explained the effects of the economic crisis on 

the Iraqi economy, the extent of vulnerability or not at this 

crisis,also described what are the lessons learned from the current  

global financial crisis concluding   some conclusions .                    
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 مايح شبيب الشمري. د.م.أ                                                                      
 جامعة الكوفة/كلية الأدارة والاقتصاد                                                                    

 الملخص
واسباب حدوثها  8002الاقتصادية العالمية في عام  يركز البحث على الازمة     

وتوضح مظاهر هذه الأزمة واختلافها عن , والاليات انتقالها الى النظام الراسمالي 
كما تناول البحث قياس اثر الأنفاق الاستهلاكي على النمو  الأزمات الرسمالية الاخرى

ومن ثم , العالمي الاقتصادي وقياس اثر القروض المصرفية على مستوى التطور 
 .نظرة استشراقية لاثار الازمة الاقتصادية العالمية الراهنة 

لقد وضح البحث اثار الأزمة الاقتصادية على الاقتصاد العراقي ومدى تأثرها من     
كذلك توضح ماهي الدروس المستفادة من الأزمة المالية العالمية , بهذة الأزمة  عدمه
 . لأستنتاجاتواختم البحث ببعض ا الراهنة
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 :المقدمة
يمرررر العرررالم بأزمررررة اقتصرررادية ربمرررا تعصررررم باقتصررراديات الكثيرررر مررررن الررردول وفرررري     

مقدمتها العالم الغربي وتحديردا الولايرات المتحردة الأمريكيرة باعتبارهرا اكبرر الاقتصراديات 
العظرريم الرأسررمالية , الترري تمررر حاليررا بمشرراكل اقتصررادية عديرردة لررم تشررهدها منررذ الكسرراد 

1929)- .(1933 
 

إن آليرات تجراوز الكسرراد الكبيرر كانرت مررن خرلال إعرادة النظررر بسياسرات ادم سررمث     
, ولذلك فإذا ما ( مبدأ اليد الخفية)الداعية إلى عدم تدخل الدولة في النشاط الاقتصادي 

يرة إلررى كنرا متفرايلين فري إمكانيررة تجراوز الأزمرة فررإنف هرذا التفراسل لابرد أن يسررتند فري النها
 .ضرورة إعادة النظر في النظام المالي والنقدي العالمي ككل

 
لمرا جررى فرري ( بعرض الشري )وصرم الربعض سريناريو هرذه الأزمرة بصرورة مشرابهة     

مررن حيررث الانهيررار والتراجرر  الرهيررب للمسشرررات ( (1997دول جنرروب شرررق آسرريا عررام 
 .ت أسواق المالالرييسية في البورصات وما ترتب عليه من انخفاض في مسشرا

 
والاقتصاد الأمريكري يتميرز فري تشرجيعه اقنفراق الاسرتهلاكي بكرل ثمرن, لأنف ارتفرا      

مسرررتويات الاسرررتهلاك هرررو حصررريلة ومررردعاة لنمرررو اقتصرررادي مضرررطرد , ولأجرررل تشرررجي  
الاسررتهلاك تررم رفرر  مسررتوى الرردخل عررن طريررق التسررهيلات والقررروض المصرررفية بفوايررد 

روض اثررررال علرررى مسرررتوى التطررررور الاقتصرررادي, وكررران للنمررررو مغريرررة ,كمرررا إن لهرررذه القرررر
الاقتصررادي والتطررور أن يسررتمر لررولا أن برررزت الأزمررة عنرردما عجررز المررواطن الأمريكرري 

 . عن تسديد القروض المصرفية الأمر الذي أدى إلى انهيار المسسسات المالية
 

, فهما جديدا لها  وهكذا فإنف الرأسمالية وفق المتغيرات  المستجدة أضحت تستدعي    
واعتقد أن هذا الفهم بدون تجميل أو تقبيح هو أمر لامناص منه لكل من مسيدها 
خصومها , لاسيما أن الرأسمالية اليوم هي النظام الأكثر شيوعا , ولذا لا يجوز لأحد 
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الادعا  إن تغيرات الرأسمالية لا تعنينا بحجة أن أزمات الرأسمالية بكل تناقضاتها لا 
نما نقول إنف ما يحدث من تطورات في النظام يمكن ح لها حتى في إطار نظامها , وا 

الرأسمالي تعنينا جميعا , لأنه لن يكون هناك احد بمعزل عن آثار تغيرات النظام 
 .الرأسمالي بكل محاسنه ومساويه

 
وجرررا  هرررذا البحرررث ليتنررراول دراسرررة هرررذه الأزمرررة والبحرررث فررري متغيراتهرررا مرررن حيرررث      

 ,عالمية لم يكن احرد بمنرأى عنهراالآثار والدروس المستفادة ,باعتبارها مشكلة الأسباب و 
مفترضين  أنف هذه الأزمة ذات جذور  إدارية أكثر من كونهرا اقتصرادية, تحولرت لأزمرة 
اقتصادية بسبب عدم تفعيل القوانين التي تنظم العملية الايتمانية للجهراز المصررفي ممرا 

 .ا  المالي والقطا  الحقيقي على السوا انعكست تداعياتها على القط
 

ولتحقيق أهدام البحث اعتمدنا منهجال يعتمد الاسرتدلال ترارة والاسرتقرا  ترارة أخررى,     
 .كما تم استخدام  الأسلوب الكمي لدراسة العلاقة بين بعض متغيرات البحث

 :وتضمن تبويب البحث مجموعة من الفقرات  التي تناولت ماياتي
 .شو  الأزمة الماليةمراحل ن -1
 .مظاهر الأزمة الاقتصادية -8
 .الأسباب الاقتصادية التكنيكية للأزمة المالية-3
 .قياس اثر اقنفاق الاستهلاكي على النمو الاقتصادي -4
 .قياس اثر القروض المصرفية على مستوى التطور الاقتصادي العالمي -5
 .المية الراهنةنظرة استشرافية لآثار الأزمة الاقتصادية الع -6
 .آثار الأزمة الاقتصادية الراهنة على الاقتصاد العراقي -7
 .الدروس المستفادة من الأزمة المالية العالمية الراهنة -2
 .وانتهى البحث بخاتمة  تسطر محصلة البحث   
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 :مراحل نشوء الأزمة المالية: أولا

على منح قروض عالية المخاطر منشأ هذه الأزمة يعود إلى إقدام البنوك الأمريكية     
لبنا  المساكن مما ولد ازدهارال في سوق ( بضمانات ضعيفة أو بدون ضمانات)

على منح المزيد من الأمر الذي شج  البنوك , ( 2006-2001)العقارات خلال المدة 
القروض بدون ضمانات كافية وبمقابل سعر فايدة أعلى لتعظيم الربحية, وجدير بالذكر 

ذهب جلها ,مليار دولار ( (700القروض الممنوحة في هذه المدة بلغ  إن إجمالي
كما قدمت مبلغلا مماثلا بصفة قروض استهلاكية . ققراض شركات العقارات والمقاولات

بموجب بطاقات الايتمان, ثم قامت ببي  هذه القروض إلى شركات التوريق, وأعادت 
وقامت شركات التوريق . ليةإقراض ما حصلته في تمويل عقاري جديد مرات متتا

بإصدار سندات بقيمة هذه القروض وطرحتها في أسواق المال, وتم تداولها وبيعها 
لآخرين ومنهم إلى غيرهم في تيارات متتالية, وذلك بأسعار أكثر من قيمتها الاسمية 

 .اعتمادلا على ما تدره من فوايد والتي بدأت بسيطة لمدة سنتين ثم تتزايد بعد ذلك

وفرري المقابررل قررام المقترضررون أصررحاب المنررازل بإعررادة رهررن العقررارات بعررد تقويمهررا     
بمبررالغ أكثررر مررن قيمتهررا الأصررلية, والحصررول علررى قررروض مررن مسسسررات أخرررى والترري 
بررردورها باعرررت هرررذه القرررروض إلرررى شرررركات التوريرررق التررري أصررردرت بموجبهرررا سرررندات, 

وة ثالثة تم إصدار أدوات مالية وفي خط. وطرحتها في أسواق المال والبورصات للتداول
للمضرراربة علررى فررروق أسررعار هررذه السررندات, وتررم طرحهررا فرري الأسررواق هرري ( مشررتقات)

الأخرررى, وتررم تررداولها منفصررلة عررن السررندات, وبالتررالي حملررت المنررازل بعرردد كبيررر مررن 
القرررروض التررري تفررروق قيمرررة هرررذه المنرررازل, وانقطعرررت الصرررلة برررين حملرررة السرررندات وبرررين 

 .ضمان العقاراتالمقترضين ب
 

وممرا زاد مررن حردة الأزمررة أن ره عنررد عردم السررداد لمررة واحرردة تأخرذ فايرردة تعرادل ثلاثررة     
أضعام فوايد القسط الشهري, فضلا عن أن بنود العقود الاقراضية تتضمن رف  الفايدة 

إنَ نجرررار شرررركات العقرررار فررري تسرررويق . عنرررد رفعهرررا مرررن قبرررل البنرررك الفيررردرالي الأمريكررري
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لمحدودي الدخل ونجاحها فري الالتفرام علرى قروانين السرقم الايتمراني نرت  عنره المنازل 
ارتفررا  أسررعار العقررار بشرركل كبيررر , وأصرربحت المنررازل بأسررعار أعلررى بكثيررر مررن سررعر 
الشرررا , الأمررر الررذي دفرر  أصررحاب المنررازل لأخررذ قررروض إضررافية مررن البنرروك بضررمان 

د علرى مرنح القرروض علرى فررق السرعر منازلهم التي لم تسدد قيمتها بالأسراس, بالاعتمرا
وسررعد مجلررس الاحتيرراطي الفيرردرالي بهررذه الطفرررة   .بررين مبلررغ الرردين والقيمررة فرري السرروق

حيررث وجررد فرري الرهررون العقاريررة محركررا رييسررا للاقتصرراد الأمريكرري نظرررا لأنرره كرران يررتم 
إعرررادة تمويرررل المقتررررض كلمرررا ارتفعرررت قيمرررة عقررراره ممرررا شرررج  الشرررعب الأمريكررري علرررى 

رار اقنفاق الاستهلاكي وبالتالي استمرار النمرو فري الاقتصراد الأمريكري, إلا أن مرا استم
لررم ينتبرره إليرره الكثيررر هررو أن هررذه الطفرررة لررم تكررن نتاجررال اقتصرراديال حقيقيررال, بررل هرري قايمررة 
على سلسلة من الديون المتضخمة التي لم يكن لها أي نات  في الاقتصاد الفعلري حيرث 

من السرندات والمشرتقات والخيرارات يرتم تبادلهرا والمضراربة عليهرا  كانت عبارة عن أوراق
تزايرردت حررالات عرردم السررداد وظهرررت الأزمررة ( (2007وفرري بدايررة عررام  .فرري البورصررات

بوضور , فأحست معظم البنوك وشركات التوريق بالخطر, فلجأ المسرتثمرون العرالميون 
فرالمواطن محردود الردخل يعتقرد  لشركات التأمين للتامين على السندات, وفي هرذه الحالرة

أن المنرررزل لررره , وشرررركات العقرررار التررري لرررم تسرررتلم قيمرررة المنرررزل تعتقرررد أن المنرررزل لهرررا , 
والبنوك أيضرا لرديها نفرس الاعتقراد بحكرم مرنح القررض بضرمان المنرزل, كمرا أن شرركات 
الترررأمين بررردورها تظرررن أن المنرررزل لهرررا بحكرررم التزامهرررا بررردف  مبرررالغ السرررندات للمسرررتثمرين 

 .(1)الدوليين في حال عدم السداد
 

وفرررري ظررررل ارتفررررا  تكرررراليم المعيشررررة ومضرررراعفة الفوايررررد عنررررد تررررأخر تسررررديد إقسرررراط     
القرررروض وعررردم قررردرة أصرررحاب المنرررازل علرررى إعرررادة بيعهرررا, أو رهنهرررا والحصرررول علرررى 

مما اضطر الشركات والبنروك  قروض جديدة توقفوا عن سداد أقساط القروض وفوايدها,
, انخفضررت قيمررة العقررارات  ولتشررب  السرروق العقرراريالمنررازل محررل النررزا  , لمحاولررة بيرر 

لزيررادة العرررض علررى الطلررب, فأصرربحت لا تغطرري مبررالغ شررركات العقررار ولا البنرروك ولا 
شركات التوريق ولا حتى شركات التأمين فانخفضت  قدرة البنوك علرى تمويرل الشرركات 
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,وترتررب علررى ذلررك انخفرراض السررداد عررن ( أصررحاب المنررازل)لتعثررر المقترضررين والأفررراد
انفجرررت الأزمررة عنرردما ارتفعررت  (2008)اقنفراق الاسررتهلاكي والاسررتثماري , وفرري أيلرول

( (700قيمررة الأصررول الهالكررة نتيجررة القررروض المتعثرررة المرتبطررة بررالرهون العقاريررة إلررى 
 وهنرررا بررردأت أسرررعار السرررندات فررري الانخفررراض, واتجررره حملتهرررا إلرررى بيعهرررا مليرررار دولار ,

بخسارة فانهارت مسشرات الأسواق المالية, وتوقفت المسسسرات المصررفية عرن اققرراض 
كمرا هرر  المودعررون لسرحب مرردخراتهم فري المصرارم, ولقلررة السريولة أعلنررت العديرد مررن 

, ممرا مهرد المصارم إفلاسرها  نظررلا لتعثرر المقترضرين السرابقين عرن سرداد قروضرهم , 
 ,ت المسسسات والبنوك والأسواق المالية المرتبطرة بره لانهيار الاقتصاد الأمريكي فانهار 

 (.8,1)وكما هو واضح في الشكلين
 

ولتدارك الأمور وضعت وزارة الخزانة الأمريكية الشركات العملاقة للتسليم العقاري     
وبعض المصارم تحت الوصاية, وتوالت تداعيات الأزمة لتطرال مسسسرات أخررى مثرل 

 ,City group  , (Merrill Lunch  )))أخررى مثرل  وكوبنر( Bear Stearns)بنرك 
(Lehman Brothers. ) هررذا فضررلا عررن تررأميم المجموعررة الأمريكيررة للتررأمين(A.I) 

 .لتفادي إفلاسها
 

وهكررذا أخررذت تررداعياتها الأزمررة تترروالى علررى البنرروك وشررركات التررأمين والمسسسررات     
كبير من المسسسات الماليرة خاصرة  ولقد أدى ارتباط عدد. المالية في الولايات المتحدة 

الأوربيرررة والأسررريوية بالسررروق الماليرررة الأمريكيرررة إلرررى أن تطرررال الأزمرررة شرررركات اققرررراض 
العقاريرة والمصرارم وصرناديق التحرروط وشرركات الاسرتثمار والأسررواق الماليرة فري جميرر  

 .(8)أنحا  العالم
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 :(3)مظاهر الأزمة الاقتصادية المالية في الولايات المتحدة الأمريكية: ثانيا
نقص السيولة في البنروك نتيجرة لعردم تسرديد القرروض ممرا خلرق حالرة مرن الهلر  فري  -أ

 .سحب اقيداعات من البنوك

 (2008)حدة الأمريكية في أيلول مراحل حدوث الأزمة المالية في الولايات المت( 2)شكل 

                                                         

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

      

  

 

         

 

 

 .من إعداد الباحث بالاستناد إلى ما تقدم:المصدر

شرررتات التسررلي  

العقرررررراري تمررررررن  

قروضرراب باررما ات 

غيرررررررر تافيرررررررة أو 

 بدون ضمان

 ارتفاع أسعار المنازل

البنوك تمن  

قروضاب استهلاتية 

بامان المساتن 

وبأسعار فائدة 

 مرتفعة

ارتفاع 

تكالي  

المعيشية 

وزيادة 

أعباء 

أقساط 

 القروض

عجز المقترضين 

تسديد أقساط 

قروض المساتن 

 البنوكوقروض 

قيام المستثمرين 

بتأمين السندات 

عند شرتات 

 التأمين

تزايد 

حالات 

عدم 

السداد 

 للقروض

محاولة السيطرة على 

المساتن وعرضها 

 للبيع فهبطت أسعارها

محاولة سحب الإيداعات 

المصرفية فجمدت القروض 

 لنقص السيولة

عدم قدرة البنوك 

على تسديد 

الإيداعات فأعلنت 

البنوك وشرتات 

التأمين وشرتات 

 سهاالتسلي  إفلا

ا خفاض 

الإ فاق 

الاستهلاتي 

 و

الاسرررررتثمار

 ي

هبوط أسهم 

البنوك وشرتات 

التأمين وشرتات 

 التسلي  العقاري

هبوط أسعار الأسهم 

بشكل عام في الأسواق 

 المالية

 2001في أيلول   ا فجار الأزمة المالية

وا تقلت إلى دول العالم المرتبطة بأسواق 

 المال الأمريكية

تحويل القروض إلى 

 سندات وبيعها

 للمستثمرين
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قيام المسسسات المالية والبنوك بتجميد منح القروض للأفراد والشركات خشريةل عردم  -ب
 .استردادها

ين انكمرراح حرراد فرري النشرراط الاقتصررادي بسرربب نقررص السرريولة الررذي دفرر  المقترضرر -ج
 .إلى التوقم عن سداد قروضهم

انخفرراض قيمررة أسررهم شررركات التسررليم العقرراري والبنرروك ومسسسررات التررأمين , ممررا  -د
 .أدى إلى انخفاض مستوى التداولات وانخفاض مسشرات الأسواق المالية بشكل عام

انخفرراض مسرررتوى الطاقررة اقنتاجيررة المسرررتغلة فرري الشررركات بسررربب نقررص السررريولة  -هررر
ول علررررى القررررروض مررررن المسسسررررات الماليررررة إلا بأسررررعار فايرررردة عاليررررة وتجميررررد الحصرررر

 .وبضمانات كبيرة 
ضعم السيولة ولد انكماشا اقتصاديا بسبب انخفاض المبيعات , لاسريما فري قطرا   -و

 .العقارات والسيارات
 .زيادة معدلات البطالة بسبب التوقم عن اقنتاج واقفلاس والتصفية -ز
 .الاجتماعية من الحكومة زيادة طلبات اقعانة -ر
 .انخفاض معدلات الاستهلاك والادخار والاستثمار , مما أدى إلى الكساد والبطالة -ط

 :الأسباب الاقتصادية التكنيكية للأزمة المالية -ثالثا
 .البنوك التجارية -1

تتكرون مرن طررفين ( Balance Sheet)من المعروم أنف ميزانية أي بنرك تجراري      
وبعبرارة أخررى اسرتخدامات أمروال البنرك وصرادر ( الخصروم)و( الأصرول)هما  أو جانبين

ذا علمنرررا أن مصرررادر الأمررروال تتكرررون مرررن مصررردرين رييسرررين همررررا ,  هرررذه الأمررروال , وا 
ومصردر خرارجي ممثرل برالوداي  ( حصرة المسراهمين)مصدر داخلي متمثل بررأس المرال 

ير  مرن العمرلا  مقابرل فوايرد بمختلم أنواعهرا , حيرث تعمرل البنروك علرى اسرتقطاب الودا
منخفضررررة عررررادة , وتقرررروم بتوظيفهررررا مررررن خررررلال الاسررررتثمار أو إقراضررررها للبرررراحثين عررررن 

 .(4)التمويل
ونتيجرررة للأزمرررة أعلنرررت البنررروك إفلاسرررها ,واقفرررلاس هرررو الموقرررم الرررذي تعجرررز فيررره     

اقررل مررن قيمررة ( الأصررول)المسسسررة المصرررفية عررن مواجهررة التزاماتهررا حيررث تكررون قيمررة 
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ولرذلك فرران جمير  المسسسرات الترري أعلنرت إفلاسرها كانررت قيمرة موجوداتهررا ( . لخصروما)
 .بكثير( الوداي )اقل من قيمة التزاماتها( القروض والاستثمارات)
 .شركات التسليف العقاري -2

ومررررن ( الأسررررهم)تتكرررون الميزانيررررة فرررري شرررركات التسررررليم العقرررراري مررررن مصرررادر الأمرررروال
 .تكون عادة في مجال التسليم العقارياستخدامات هذه الأموال التي 

وعنردما يتوقررم المقترضرون عررن سرداد أقسرراط القرروض تررنخفض الموجرودات الماليررة 
لشركات التسليم العقاري فضلا عن الأربار,الأمر الذي ينت  عنه تراج  فري إمكانيرات 
 ,هذه الشركات في أدا  عملها مما ينعكس سرلبا علرى قيمرة أسرهمها فري الأسرواق الماليرة

 .إذ تنهار هذه الأسهم وتحدث الأزمة
 .شركات التأمين -3

أسرهم الشرركة )إن ميزانية شركات التأمين تتكون من مصادر الأموال وتشرتمل علرى     
أمررا الاسررتخدامات لهرذه الأمرروال فترتكررز بالدرجررة الأسرراس علررى ( وعوايرد ورسرروم التررأمين 

ما يمكن أن يسمن عليه من  هذا فضلا عن كل,تعويض السندات الخاسرة المسمن عليها
 .أشخاص وممتلكات منقولة وغير منقولة

ففي حالة تعرض السندات لعدم سداد فوايردها وقيمتهرا الأصرلية فري نهايرة المردة يلجرأ  
وعنرد تفراقم حرالات ,أصحاب السندات هذه إلى شركات التأمين لتعويضهم عن خسرايرهم

 .  وث الأزمة في شركات التأمينعدم السداد تنخفض عوايد التأمين مما يسدي إلى حد
وخلاصرررة القرررول إن أسرررباب الأزمررررة الماليرررة هررري فررري واقعهررررا أسرررباب مركبرررة إداريررررة  

فأزمرررة شرررركات التسرررليم العقررراري وأزمرررة البنررروك وأزمرررة , واقتصرررادية حسرررب عناصررررها 
الرررروول )شرررركات التررررأمين جميعهررررا أسررررهمت فرررري انهيرررار مسشرررررات الأسررررواق الماليررررة فرررري 

آثارهررا انعكسررت علررى مختلررم الأسررواق الماليررة فرري الرردول الصررناعية كمررا أن , (سررتريت
وتضاعفت آثارها م  انخفاض أسعار المواد الأولية والنفط ممرا ,والنامية على حد سوا  

وسراد العرالم ركرود مث ررلَ ,أدى إلرى انخفراض النرات  فري القطرا  الحقيقرري وانتشرار البطالرة 
 .أزمة خطيرة في عالم اليوم
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 طط يوض  تيفية حدوث الأزمات الاقتصادية الراهنةمخ( 2)شكل  

 

   

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 .من إعداد الباحث:المصدر

 
 

 زيادة تدفقات رأس المال الدولي

 استثمار أجنبي

 مباشر

 قروض

 مصرفية

 استثمار

 محفظي

حرتة سريعة في الأسواق المالية والنقدية يرافقها تشوه في 

 المعلومات وصعوبة التنبؤ المستقبلي

ا خفاض فعالية أدوات السياسة الاقتصادية مثل سعر الفائدة  وسعر الصرف 

 ستقرارلتحقيق الا

اختــــــلال ميـــــزان حساب رأس 

 المـــــــال

 والخدماتا خفاض الإ تاج في القطاع الحقيقي من السلع والخدمات 

 الأزمة الاقتصادية 

 الأسواق المالية

هيار تعا ي من الا 

لا خفاض مؤشراتها 

 المالية

 المصارف

يحدث عدم توازن 

في حساباتها حيث 

تكون الموجودات 

 اقل من المطلوبات

 

 

 الأفراد

يصابون بحالة من 

والسلوك  الذعر

 العشوائي واللجوء

إلى سحب 

 الإيداعات
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 :قياس أثر الإنفاق الاستهلاكي على النمو  الاقتصادي :رابعا
باعتبرراره  سرربق وأن اشرررنا إلررى إنف الاقتصرراد الأمريكرري يشررج  اقنفرراق الاسررتهلاكي      

محركا للنمو, ولذلك كانت من أوليات وزارة الخزانة الأمريكية تشرجي  الجهراز المصررفي 
والمسسسررات التمويليررة لمررنح مختلررم أنرروا  القررروض والتسررهيلات الايتمانيررة وهررذا يحقررق 

 :ثلاثة أهدام حسب وجهة نظر راسمي السياسة الاقتصادية الأمريكية هي
للمصارم والمسسسات التمويلية من خلال أسعار  تحقيق فوايد وأربار اقتصادية -1

 .الفايدة المغرية
 .تحقيق معدلات نمو جيدة للنات  المحلي الاجمالي  -8
 .رف  مستوى الرفاهية الاجتماعية -3
لكررن هررذا الأسررلوب تجرراوز الحررد فرري بلررو  القصررد وتهرراون البنررك الفيرردرالي الأمريكرري     

ممرررا زاد مرررن الاقترررراض المكشررروم غيرررر عرررن تنفيرررذ القرررانون وتفعيرررل الحرررد الايتمررراني , 
المضررمون , وقررد خلررق هررذه الأزمررة جشرر  شررركات التسررليم العقرراري والجهرراز المصرررفي 
سررعيا ورا  تحقيرررق اقربرررار برررأي ثمرررن, ولرررذا يمكرررن القرررول إن هرررذه الأزمرررة إداريرررة بسررربب 

ث تجاهل قوانين الحدود والضوابط الايتمانية تحولت إلى كارثة اقتصادية , وحاول الباح
إنفرررراق القطررررا  + إنفرررراق القطررررا  العررررايلي )تقرررردير اثررررر  إجمررررالي اقنفرررراق الاسررررتهلاكي 

على النمو الاقتصادي في الاقتصاد الأمريكي , حسب البيانات في الملحق ( الحكومي 
 Singleبعد معالجتها بطريقة التمهيد ألأسي الأحرادي 8007-1996وللمدة  (5)( 1) 

Exponential Smoothing نموذج التالي, وفق ال : 
 Yi = f(xi) 

   = Yi النمو الاقتصادي      
 Xi   =إجمالي اقنفاق الاستهلاكي

 : وأظهرت نتاي  التقدير ماياتي
Y= 8.423 + 0.039 Xi 
T = (6.89)   (1.93) 
R2= 51%      F=9.47          D.W=1.60          n=12 
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واضحال للإنفاق الاستهلاكي  على معردل ومن النتيجة أعلاه يتضح إنف هناك  تأثيرال     
نَ جميرررر  المعلمررررات معنويررررة عنررررد مسررررتويات مقبولررررة  نمررررو النررررات  المحلرررري الاجمررررالي ,وا 

مرررن التغيررررات فررري نمرررو النرررات  % 51إحصررراييا ,كمرررا إن القررروة التفسررريرية تشرررير إلرررى إن 
المحلرررى تعرررزى إلرررى إجمرررالي اقنفررراق الاسرررتهلاكي فررري  حرررين إن النصرررم الآخرررر تفسرررره 

امرل أخرررى لررم تردخل فرري التقدير,والجرردير بالرذكر إن تلررك النتيجررة تسكرد بشرركل لايقبررل عو 
الشك ما ذهبت إليه السياسة الاقتصادية الأمريكيرة مرن حيرث رفر  مسرتويات الاسرتهلاك 
عررن طريررق تشررجي  اقنفرراق الاسررتهلاكي مررن خررلال مررنح المررواطن الأمريكرري تسررهيلات 

ن  كررران ذلرررك خرررار  ج الضررروابط الايتمانيرررة باعتبرررار ذلرررك مررردعاة ايتمانيرررة موسرررعة حترررى وا 
لتحقيق نمو اقتصادي مضطرد ,وحقيقة إن هذه السياسة التوسرعية مسرتمرة لرولا  انفجرار 

 .فقاعة السوق العقارية وظهور الأزمة إلى الأفق
 :قياس أثر القروض على مستوى التطور الاقتصادي العالمي : خامسا
ية الحالية سببها الايتمران المصررفي المقردم مرن الجهراز بما إنف الأزمة المالية العالم     

المصررفي وشررركات التسرليم , فررلا برد مررن دراسرة اثررر الايتمران علررى مسرتوى التطررور و 
المستوى ألمعاشي لأفراد المجتم  وبالحصول على بيانات تخص ذلك , ترم اخرذ عينرات 

رد مرن النررات  مختلفرة مرن الردول قسررمت إلرى فيرات غيررر متسراوية علرى أسراس حصررة الفر
المحلي الاجمالي , مقاسه بالدولار على أساس تعادل القروة الشررايية لكري يلغري التفراوت 

 في الأسعار مابين الدول المختلفة, وكانت الفيات كالأتي 
 دولار فأقل   1111: الفئة الأولى 
 دولار   0111   –1111: الفئة الثانية 
 دولار   11111 – 0111:الفئة الثالثة 

 دولار فأكثر  11111: ئة الرابعة الف
  Yi  = f (Xi)                        :وتم احتساب تلك العلاقة وفق نموذج قياسي 

  / GDP Yi = Dept       نسبة الائتمان المصرفي إلى الناتج المحلي الاجمالي  
                 Xi =GDP Per Capitaحصة الفرد من الناتج المحلي الاجمالي 

                                                               i =(1, 2, 3,……n) 
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علررى أسرراس بيانررات  8009وتررم الحصررول علررى أحرردث البيانررات المتيسرررة فرري عررام     
دولة لكل فية من الفيات ما عدا الفيرة الأولرى فكران عردد  15واخذ  8007مقطعية لعام 

, وتم تقردير النمروذج أعرلاه بصريغ رياضرية  (6)( 5 - 8انظر الملاحق من)  14الدول 
مختلفررة , كانررت الصرريغة الخطيررة هرري الأنسررب للفيررات الررثلاث الأولررى , فرري حررين كانررت 

 ( .   1)  الصيغة اللوغارتمية هي الأنسب للفية الرابعة كما في الجدول
 (1)جدول 
) من الدول ى التطور الاقتصادي لفئات مختلفةنتائج تحليل اثر القروض المصرفية على مستو 

 (الشرائية المحلي الاجمالي حسب تعادل القوةمقاسا بحصة الفرد من الناتج 
الصيغة 

 المقدرة

n 

 عدد الدول

F R
2 

bˆ â المعلمات 

 

 الفئات            

 – 0709.3 27%  2792 * 21 خطية

t(-1.65)* 

10712 

t(2.54)** 

 دولار فأقل 2000

 0700.3 20 %  2718 *  28 خطية

t(1.56)* 

2072 

t(0.82) 

2000- 8000 

 07022 29 % 1799 * 28 خطية

t(2.18)** 

3072- 

t(0.78) 

8000-20000  

*** 28 لوغارتمية

2279. 

 %80 07122 

t(3.57)*** 

3783 – 

t(-1.54)* 

 ردولارفأتث20000

 .   قدر الجدول من قبل الباحث: المصدر
يتضح أنف أثر الايتمان المصرفي على التطور الاقتصادي (  1)ومن الجدول          

دولار وهي في الغالب دول متخلفة , مما  1000سالبا في الفية الأولى ذات اقل من 
تنمية  يدل على ان القروض في تلك الدول غير ذات فاعلية لاتستخدم في مجالات

نما تستخدم لأغراض أخرى غير إنتاجية لاتساهم في عملية النمو  النات  المحلي وا 
 .الاقتصادي 

أمررا الفيترران الثانيررة والثالثررة فكرران التررأثير موجبررا وضررعيفا إلا إنف الفيررة الثالثررة أفضررل     
, وكرذلك الحرال مرن حيرث معامرل  ˆ نسبيا من الثانية مرن حيرث مسرتوى معنويرة معلمره 

رتبررراط ومعنويرررة الدالرررة ككرررل , ممرررا يشرررير إلرررى إن  دول الفيرررة الثانيرررة فررري طرررور النمرررو الا
والتنميرة فري حرين إن الفيرة الثالثرة  مرن الردول حديثرة التصرني  الناشرية, أمرا الفيرة الرابعررة 
فكان أثر الايتمران المصررفي علرى حصرة الفررد مرن النرات  المحلري موجبرا وكبيررا مقارنرة 
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معنويررة سرروا  كانرت معنويررة المعلمررات أو معنويررة الدالررة ككررل أو  بالفيرات الأخرررى وأكثررر
مرررن حيرررث القررروة التفسررريرية  , ممرررا يشرررير إلرررى أهميرررة وفاعليرررة الايتمررران المصررررفي فررري 

 .مستوى التطور الاقتصادي لاسيما في الدول المتقدمة 
وممررا لاشررك إن مقررردار حصررة الفرررد مرررن النررات  المحلرري الاجمرررالي هرري تعبيررر عرررن     
ى نمو النات  وتطوره متساوقا م  النمو السكاني لأي بلد , ولذلك فان البلدان ذات مستو 

حصة الفرد الأكبر من النات  المحلي مقارنرة مر  البلردان الأخررى تكرون أكثرر تطرورا فري 
ولاحظنرررا مرررن معرررادلات . الغالرررب, ولهرررذا يعرررد ذلرررك مسشررررا لمسرررتوى التقررردم الاقتصرررادي 

الفرررد مررن النررات  حسررب الفيررات ازداد مسررتوى التطررور التقرردير أنرره كلمررا ازدادت حصررة 
أكثررر )الاقتصرادي وكران الايتمران أكثرر فاعليرة تبعرا لرذلك ولهرذا نلاحرظ أن  الفيرة الرابعرة 

تضم دولا اغلبها متقدمة أو دول حديثرة التصرني  , ممرا يسكرد علرى ( دولار 10000من 
الرذي كانرت قوتره (R2)  أهميرة القرروض المصررفية فري تلرك الردول , وهرذا مايشرير إليره

التفسيرية تصاعدية م  ازياد حصة الفرد من النات  حسرب الفيرات   حترى وصرلت القروة 
في الفية الرابعة ذات الدول الذي تكون حصة الفررد مرن   50% التفسيرية إلى أكثر من

ونخلص من هذا التقدير إن  نمروذج العلاقرة  المقردرة كران جرديرا فري . النات  مرتفعة فيها
اكاة الواق  الفعلي لدول العالم المختلفة  وفق هذه العلاقة, ويسكرد أيضرا النتيجرة التري مح

نمررروذج أثرررر إجمرررالي الاسرررتهلاك علرررى النمرررو )ترررم الحصرررول عليهرررا مرررن النمررروذج السرررابق
, وبطبيعررررة الحررررال هررررذا يفسررررر سرررربب التوسرررر  المضررررطرد فرررري الايتمرررران ( الاقتصررررادي 

مة ولاسريما الولايرات المتحردة الأمريكيرة فري شررك المصرفي للحد الذي أوق  الدول المتقد
اقفراط في التوس  الايتماني والرذي رافقتره موجرة تضرخمية أدت فري النهايرة إلرى انفجرار 
 .الفقاعة وحدوث الانهيار في الأسواق المالية ومن ثم حدوث الأزمة الاقتصادية الراهنة

 :   ية الراهنةنظرة استشرافية لأثار الأزمة الاقتصادية العالم:سادسا
استنادا إلى التحليل السابق يبدو أنف انعكاسات  الأزمة الاقتصادية تكون أكثر وطأة 

انخفاض كفا ة :من خلال اتجاهين, الأول على الدول النامية منه على الدول المتقدمة
استخدام القروض والايتمان المصرفية في تنمية النات  المحلي الاجمالي, لانخفاض 

في الكونغو %5وض إلى النات  المحلي الاجمالي فمثلا تبلغ تلك النسبة نسبة القر 
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في دولة متقدمة مثل %840كونها من الدول المتخلفة في حين تبلغ النسبة ذاتها 
الولايات المتحدة الأمريكية, كذلك تنخفض حصة الفرد من النات  فتشكل في 

أما الاتجاه . تلك الحصةمما تحققه الولايات المتحدة الأمريكية من %  6الكونغو
إذ إن النمو السكاني في الدول النامية يفوق كثيرا . فيتمثل بأثر النمو السكاني : الثاني

وهذا عكس ما يجري  , نمو النات  مما ينعكس سلبا على مستوى التطور الاقتصادي
إضافة إلى ذلك فإن  خريطة توزي  السكان في العالم غير . في الدول المتقدمة

% 0,4فسكان العالم المتقد م الذي ينمو ببط  شديد وبمعد ل سنوي لا يتجاوز .. ةمتوازن
ومجموعة الدول الأقل تقد مال والتي تضم  خمسة . من سكان العالم فقط% 81يمثلون 

من % 79مليارات نسمة وتنمو بسرعة تفوق الأولى بنحو خمس مر ات أو يزيد تمث ل 
فية الأخيرة التي تضم اغلب دول  العالم المتقد م وم  ملاحظة أن ال!!!. سكان المعمورة

هي أكثر امتلاكال لفنون التقد م والتكنولوجيا وبالتالي هي أكثر قدرة على مضاعفة 
لأدركنا أننا أمام عالم ( م  ملاحظة ما تعانيه اليوم من آثار الأزمة المالية ) مواردها 

. فاجآت أكثر من ذلك بكثيرسوم تت س  فيه الفوارق لكن تنبسات المستقبل تحمل م
 :(7)فكآلاتي 8050وعند اخذ توقعات الزيادات السكانية في العالم حتى عام 

من سكانه الحاليين % 30الهند ستكون أكبر تجم   سك اني في العالم وبما يعادل  -
لأن ها لاتملك نفس السياسات التي تت بعها الصين لضبط السك ان, وتصبح الصين في 

 . مليون نسمة للهند/ 1640/مليون نسمة مقابل / 1610/المرتبة الثانية 
يد عدد سكان كل  منها عن ماية مليون سوم يزداد عدد الدول العملاقة التي يز  -

دول يزيد تعداد كل  منها على الماية  4نسمة وسوم تضم  منطقة الشرق الأوسط 
يران ومصر"مليون منها   ".تركيا وا 

 :إما التوقعات المستقبلية للدول العربية فستكون

 .تضرررررررررررررررراعفت الررررررررررررررررديون العربيررررررررررررررررة ثلاثررررررررررررررررين مررررررررررررررررر ة فرررررررررررررررري عشرررررررررررررررررين عامررررررررررررررررال * 
و المررادي لا يعنرري بالضرررورة عدالررة توزيرر  الرردخل لأن زيررادة كررذلك فررإن  حصررول النمرر*

ررررت فررري ظرررل  التشررررذم وسررريطرة المراكرررز  الررردخل تبرررد دت فررري ظرررل  الحررررب, والمررروارد تبخ 
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الخارجي ررة علررى كررل  مررا يجررري فرري البلرردان العربيررة, فالخررارج هررو مركررز الاسررتقبال للررنفط 
سررلار وقطعرررة الجرربن والخبرررز والمررال والعقررول المهررراجرة, وهررو مركرررز التصرردير ل لرررة وال

يضري  الكثيرر, حت رى إن  " الخرارج-العررب"وعبرر رحلرة . ونمط الاستهلاك وشريط الفيرديو
فالردول "بعض الدراسات تتوق   أن ه إذا استمر ت نفس السياسات فالأخطار سروم تتزايرد, 

ودول الجررروار ترررنقض علرررى الجسرررد الضرررعيم والتنميرررة مشرررو هة, وسرررو  " الكبررررى تهررريمن
ومرن نتراي  الأزمرة الماليرة علينرا أن نأخرذ الردروس والعبرر بمرا يفيرد .    هو الغالربالتوزي

البلررردان الناميرررة ومنهرررا العرررراق وأن نررردقق كثيررررا فررري السياسرررات الاقتصرررادية وان لا نتررررك 
 . (2)التنمية للحكومات لوحدها بل يشترك القطا  الخاص والمجتم  برمته

 :اهنة على الاقتصاد العراقيآثار الأزمة الاقتصادية الر : سابعا 
لم يكن العراق بمنأى عن آثرار الأزمرة الماليرة التري هرزت أركران الاقتصراد العرالمي      

شانه شان الدول المتقدمة والنامية على السوا , ولعرل الربعض يقرول إن العرراق لرم يملرك 
لرذي يررنعكس أسرواقال ماليرة تترأثر بتلرك الأزمرة ولرم تكرن هنراك اسرتثمارات عراقيره برالحجم ا
ه الأزمرة لريس ذعلى الاقتصراد العراقري , ولكرن العرراق يترأثر بشركل مباشرر و مفراج  بهر

مررن خررلال الأسررواق الماليررة ولكررن مررن خررلال الأسررواق النفطيررة  لأن  الاقتصرراد العراقرري 
اقتصرراد ريعرري بامتيرراز يعتمررد علررى العوايررد النفطيررة , إذ تشرركل مسرراهمة القطررا  النفطرري 

  المحلرري فرري العررراق, ولهررذا فررإن  الاقتصرراد العراقرري فرري الوقررت مررن النررات%70حرروالي 
الحاضرررر أسرررير لتقلبرررات أسرررعار الرررنفط فررري الأسرررواق العالميرررة,وقلقا  الضرررو  علرررى هرررذه 

 .(9)8002,8009المشكلة لابد من استعراض وتحليل ميزانية العراق لعامي 
 50بلغرت قيمتهرا نحرو  ,8002إن  الحكومة العراقيرة , كانرت قرد أقررت ميزانيرة لعرام     

دولار 100الررنفط  والترري تجرراوزت  مليررار دولار بعررد ارتفررا  أسررعار 80مليررار ثررم زادتهررا 
 مليرررار دولار 70للبرميررل, وهررري أكبررر ميزانيرررة فرري تررراريي العررراق , والتررري كانررت بحررردود 

 :والتي توزعت ضمن البنود التالية
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 2112موازنة العراق لعام  ( 2) جدول 

. 2112-2112التقرير الكامل لميزانية الدولة للسنة المالية ,وزارة المالية : المصدر        
 

ضح إن التخصيصات التشغيلية متمثلة بالأجور ومن الميزانية أعلاه يت      
من الميزانية في حين إن التخصيصات % 70والرواتب ونفقات الدولة الأخرى تشكل

من الميزانية, مما يشير إلى ضعم الفاعلية الاستثمارية %30الاستثمارية لا تتجاوز 
الأمني  لاسيما الاستثمار العام لتعدد مراكز القرار الاستثماري وعدم الاستقرار

                                                                       . والسياسي
 

التطرورات الاقتصرادية والأزمرة  فعلرى ضرو  8009أما الموازنة العامرة للعرراق لعرام      
ينبغررري تأكيرررد حقيقرررة تلقررري الاقتصررراد العراقررري لأثرررار وانعكاسرررات الأزمرررة الماليرررة العالميرررة 

العالمية وبالتالي لابد من اعتمراد المعالجرات الضررورية للعديرد مرن القضرايا وفري  المالية
مقدمتها انخفاض أسعار النفط الخام ومردى تأثيرهرا علرى الموازنرة العامرة الاتحاديرة لعرام 

دولارال  20وكانررت الموازنررة فرري بدايررة الأمررر محسرروبة علررى أسرراس سررعر الررنفط . 8009
 .(  8)  ل للبرميل الواحد كما في الجدو 

 

 

 

 النسبة المبلغ المخصص بنود التخصيصات

 %30 مليار دولار 81 التخصيصات الاستثمارية

 %70 مليار دولار 49 التخصيصات التشغيلية

 %100 مليار دولار70 إجمالي الميزانية
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 قبل التعديل 2112موازنة العراق لعام  (   3)  جدول 

 النسبة المبلغ المخصص بنود التخصيصات

 %80 مليار دولار 80 التخصيصات الاستثمارية

 %20 مليار دولار 60 التخصيصات التشغيلية

 %100 مليار دولار 20 إجمالي الميزانية

 . 2112-2112مل لميزانية الدولة للسنة المالية التقرير الكا,وزارة المالية : المصدر

ينبغرري الاعترررام بررأن الأزمررة الماليررة العالميررة أدت إلررى إجرررا  مراجعررة إجمررالي  كمررا   
مليرار  20وتخفريض إيراداتهرا المتوقعرة بشركل أولري مرن  8009الاتحاديرة لعرام  الموازنرة

 المصردر قردره عراقريمليار دولار م  افتراض سرعر تصرديري للرنفط ال 67,5 دولار إلى
 دولارال  للبرميل 20والبالغ  "من السعر المفترض سابقا" دولار للبرميل الواحد بدلا 62,5

مليرار دولار ثرم حصرل التخفريض الثالرث  62,5 ووفقا لذلك خفضت الموازنرة ثانيرة إلرى.
مليرون 8بمعدل تصردير  دولارال للبرميل 50مليار دولار على أساس سعر النفط  59 إلى
ينعطم في اتجاه أخر, فموازنة  لذا فإن  تدهور أسعار النفط جعل التفكير. "يل يوميابرم

بمعنررى أن  الموازنررة  تررم تصررحيحها عرردة مرررات مرر  انخفرراض أسررعار الررنفط 8009عررام 
وهرذا يعنري إن راسرم سياسرة الموازنرة .العراقية تتقلب كلما تقلبت أسعار الرنفط فري العرالم 

برات أسرعار الرنفط,, فرالمعلوم أن  الموازنرة فيهرا كلرم تقل مرن صرعوبات فري ضرو  يعراني
متغيرة فالكلم الثابتة من الصعب زعزعتها لأنهرا تتضرمن الرواترب والأجرور  ثابتة وكلم
التقاعدية م  تخصيصات البطاقة التموينية ومبرالغ المسراعدات, لرذا فرالتحرك  والمكافآت
التشرغيلية فيمرا  في الموازنرة% 89حيث بلغ نسبة التخفيض . الكلم المتغيرة يكون على

 .في الموازنة الاستثمارية% 15بلغ التخفيض 
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 بعد التعديل 2112موازنة العراق لعام   ( 4) جدول 

 النسبة المبلغ المخصص بنود التخصيصات

 %89 مليار دولار 17 التخصيصات الاستثمارية

 %71 مليار دولار 48 التخصيصات التشغيلية

 %100 مليار دولار 59 إجمالي الميزانية

 . 2112-2112التقرير الكامل لميزانية الدولة للسنة المالية ,وزارة المالية:المصدر

ومرررن الجررردير بالرررذكر إن هنررراك قطاعرررات عديررردة لرررم تترررأثر بخفرررض الموازنرررة لعرررام      
 ر:وهي  8009

 . رواتب الموظفين والمتقاعدين ر1
والهم وممتلكاتهم من قبل النظام السابق أم ر تعويضات المهجرين والمرحلين والمصادرة8

 . أي الأموال المخصصة لهيية نزاعات الملكية
القررروض اقسررركانية والتجاريرررة والمصررررم العراقرري للتجرررارة هرررو المعنررري برررالقروض  ررر3

سركانية مرن " ومصرم الرافدين والمصارم الأخرى التي تمنح قروضا التجارية تجاريرة وا 
مرررد علرررى الموازنرررة الاتحاديرررة كشرررركات وزارة الصرررناعة الرررذاتي ولا تعت دوايرررر التمويرررل
  .والمعادن والنفط

لرررذا نعتقرررد أن  الانهيرررارات الاقتصرررادية والماليرررة ترررسثر بشررركل مباشرررر علرررى الاقتصررراد     
العراقي من خلال تقلبات أسعار النفط العالمية ولكرن فري الوضر  الحرالي إذا ترم الالترزام 

يسرير علرى مرا يررام إذا تحسرنت أسرعار الرنفط دون إضافات فكرل شري  س 8009بموازنة
كرذلك يمكرن اعتبرار مكونرات الموازنررة   .للبرميرل الواحررد" دولارا 60مرا فروق  الخرام إلرى

 على الموازنة العامة" على السياسة النقدية كما وتعتبر السياسة النقدية قيدا" قيدا العامة
 . سياستين النقدية والماليةوهذه العلاقة متلازمة وبالتالي فلابد من توافق مابين ال
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تررم  وبفضرل زيررادة الكميرات المصرردرة مرن الررنفط الخرام وارتفررا  سررعر برميرل الررنفط      
مليرررارات دولار مرررن  3الرررتخلص مرررن العجرررز وسررروم يرررتم إصررردار موازنرررة تكميليرررة بمبلرررغ 

وبررذلك سيصرربح ,  دولارال  60المتحقررق فرري حررال بقررا  أسررعار الررنفط اعلررى مررن  الفررايض
عررن الموازنرررة %  88يشرركل انخفاضررا بحرردود  8009جررود فرري موازنررة عرررام العجررز المو 

مليرار دولار  20فري العرام الماضري فري برادر الأمرر والبالغرة  التري تمرت الموافقرة عليهرا
أن   وديناميكيررة إعررداد المرروازن نعتقررد وفرري ضررو  هررذه الأسررعار .والترري عرردلت عرردة مرررات

 "فعليا" عجزا هو عجز مخطط وليسالعجز فيها 
 (:2112)أيلول  -الدروس المستفادة من الأزمة المالية العالمية: مناثا

- :وهي,هناك جملة من الدروس يمكننا الخروج بها من خلال دراستنا للأزمة المالية   
بمررا أن النظررام الرأسررمالي يرتكررز علررى الليبراليررة الاقتصررادية فررإن  هررذا النظررام يحترروي  -1

ما تبرز في ظهور احتكارات, وفي تطور على الكثير من المتناقضات التي سرعان 
 .غير متكاف  لمختلم عناصره, يظهر في شكل أزمات دورية

إن تعاظم دور الاقتصاد الرمزي يسدي إلى التفاوت بين العمليات المالية والعمليات   -8
الأمرررر الرررذي يجعرررل النظرررام المرررالي عرضرررة إلرررى ,الحقيقيرررة فررري الجانرررب الاقتصرررادي 

عرردم الارتكرراز علررى الأنشررطة الاقتصررادية   الواقعيررة  بسرربب,هررزات عنيفررة وسررريعة 
مما يتطلب عدم المبالغة بدور الاقتصاد , وعادة ما يسدي ذلك إلى حدوث الأزمات,

 .الرمزي بعيدا عن الاقتصاد الحقيقي
إن الثقررة المفرطرررة فررري الاقتصررراد الأمريكرري والاعتمررراد علرررى الررردولار كاحتيررراطي   -3

مريكا عادة ما تصردر أزماتهرا إلرى الردول الأخررى لأنف أ, أساسي مسألة مبالغ بها
الترري تعرراني مررن جرررا  ذلررك مررن التضررخم المسررتورد ونقررل أعبررا  عجررز الاقتصرراد 

 .من خلال تحكم الأخير بمستوى السيولة الدولية,الأمريكي إليها

إن تحول رأس المال المالي إلى رأس مال متخطي للقوميرات سرعيا ورا  أقصرى   -4
صول القابلة للتحويل والعمليرات الايتمانيرة غيرر المنضربطة الأربار من خلال الأ
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أسفر عن ازدياد المخاطر في الأسواق المالية وضراعم مرن حالرة الاضرطرابات 
 .والأزمات المالية

إن ترك النشاط المالي و أققراضري فري الأسرواق الماليرة والبنروك بردون ضروابط   -5
بحرث عرن تحقيرق الأربررار ومحرددات عرادة مرا يررسدي إلرى تفراقم الأزمرات بسرربب ال

العالية بمختلم الطرق التي تخرج عادة عن إطار العرم اقنساني, مما يتطلرب 
وض  ضوابط محددة للنشاط المالي والمصرفي تحد من الانحرافات عن الأسرس 
السرليمة للررربح المشرررو  لررذا يجررب الالترزام بمعررايير لجنررة بررازل لتحديررد حجررم رأس 

تجراوز الضروابط الايتمانيرة مرن حيرث الكرم وسرعر المال المرجح بالمخاطر وعردم 
 .الفايدة

إن الأزمة الحاليرة سرتسدي إلرى تنراقص معردلات اققرراض وارتفرا  تكاليفره ,ممرا   -6
 .سيسدي إلى آثار سلبية على الاستثمارات وعلى النمو الاقتصادي

هذه الأزمة جعلرت مرن إفرلاس المصرارم والمسسسرات التمويليرة مرن الفرضريات   -7
التررري يمكرررن إن يواجههرررا اقتصررراد السررروق حاليرررا فررري ظرررل التنصرررل مرررن الواقعيرررة 

 .الضوابط الايتمانية
ظهور اثر واضرح للايتمران المصررفي فري الردول المتقدمرة قياسرا بالردول الناميرة   -2

على معدل حصة الفرد من النات  المحلي ممرا فراقم التوسر  الايتمراني مر  هبروط 
 ييسرا فري حردوث الأزمرة الماليرة ,سقم الضمانات المصرفية , وهذا كران سرببا ر 

مما يتطلب تحقيق التوازن بين الرغبة الجامحة لتحقيق اقربار ونمو النات  وبرين 
التوسررر  بالايتمررران المصررررفي وفرررق الضررروابط المصررررفية بحيرررث تكرررون المخررراطر 

 . بأدنى مستوياتها
يرررة إن الازديررراد فررري التبعيرررة الاقتصرررادية للاقتصررراد الغربررري مرررن قبرررل الررردول النام  -9

كونها ذات اقتصاديات أحادية الجانب ناهيرك عرن ضرعم هياكلهرا اقنتاجيرة مر  
تفراقم نمررو سركانها , ممررا يجعررل البلردان الناميررة عرضررة لأي أزمرة عالميررة تحرردث 

 .في المستقبل
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يعد الاقتصراد العراقري اقتصرادال ريعيرال مرن الدرجرة الأولرى , إضرافة إلرى انهيرار  -10
جرررة الحررررروب, ممررررا أدى إلرررى انخفرررراض مسرررراهمة البنيرررة الاقتصررررادية التحتيررررة نتي

القطاعررات المنتجرررة فرري النرررات  المحلرري, ولرررذلك لررم يبرررق أمررام الاقتصررراد العراقررري 
خيار سوى الاعتمراد علرى المرورد النفطري , ومرن الطبيعري فران أي أزمرة عالميرة 
سرتنعكس علرى أسرعار الرنفط وبالترالي ترنعكس علرى موازنرة الدولرة العراقيرة , ممرا 

دة هيكلررررة الاقتصرررراد العراقرررري وتحقيررررق تنميررررة شرررراملة فرررري مختلررررم يتطلررررب إعررررا
 . القطاعات من اجل تنوي  مصادر تمويله 

 :الخاتمة 
بالرغم من الانتقادات الموجهرة إلرى النظرام الرأسرمالي إلا أنره النظرام الأكثرر شريوعا      

جرررة أنهرررا فررري عرررالم اليررروم, ولا يمكرررن القرررول برررأن  تغيررررات النظرررام الرأسرررمالي لا تعنينرررا بح
نما نقرول إن مرا يحردث فري  تتضمن تناقضات وأزمات لا يمكن حلها في إطار نظامها وا 
النظررررام الرأسررررمالي مررررن تغيرررررات تعنرررري الجميرررر  ولا يمكررررن لأحررررد أن يكررررون بمنررررأى عررررن 

 .ايجابياتها وسلبياتها
إن الأزمرات السررابقة للثررورة الصرناعية امترردت إلررى النصررم الثراني مررن القرررن التاسرر      

وهرري أزمررات اقتصررادية كانررت ذات طرراب  زراعرري , وبعررد ذلررك أصرربحت الأزمررات عشررر 
ذات طررراب  صرررناعي , إلا انررره منرررذ نهايرررة القررررن التاسررر  عشرررر وحترررى منتصرررم القررررن 
العشرررين ظهرررت أزمررات فررايض اقنترراج, وبعرررد الحرررب العالميررة الثانيررة ظهرررت أزمرررات 

 .رأسماليفي النظام ال( دورية وهيكلية)أخرى غير تقليدية مركبة 
ومرررر  كرررررل مراحرررررل تطررررور الرأسرررررمالية مرررررن الرأسررررمالية التجاريرررررة مررررررورا بالرأسرررررمالية     

الصررناعية والررى الرأسررمالية الماليررة , ظلررت الرأسررمالية يحكمهررا قررانون أساسرري هررو قررانون 
فأزمررة الثلاثينيررات مررن القرررن العشرررين كانررت أزمررة انخفرراض فرري . التطررور الررلا متكرراف  

هرا خلرق سريولة إضرافية , وتحفيرزال للطلرب الفعرال حسرب الوصرفة الاستثمار تطلرب علاج
الكينزيررررة, فرررري حررررين أن أزمررررة السرررربعينات وبدايررررة الثمانينررررات أفرررررزت مشرررركلة التضررررخم 

 .ألركودي والمديونية الخارجية وتغيرات نظام الايتمان الدولي
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س المرال وبتطور النظام الرأسمالي ازداد ظهور الاقتصاد الرمزي كامترداد لظهرور رأ    
المررررالي وأصرررربح هنرررراك نظررررام مصرررررفي عررررالمي يتخطررررى القوميررررات لتلبيررررة الاحتياجررررات 
الايتمانية والاستثمارية وتمويل اقنتاج والتجارة, وأصبح الانفترار والاعتمراد المتبرادل فري 

 .ظل العولمة أداة سريعة لانتقال الأزمات المالية بين مختلم الأسواق المالية
من القرن الماضي ظهرت أزمات مالية عديدة بردأت بالمكسريك  ففي عقد التسعينات    
ومررن ( (1998تلتهررا روسرريا عررام  (1997)ثررم فرري دول شرررق أسرريا عررام ( (1994عررام 

وان القاسم المشترك بين تلك الأزمات هو أزمرة الثقرة ( (1999بعدها أزمة البرازيل عام 
مألوفررا فرري الأزمررات الترري منشررأها حسرراب رأس المررال ولرريس الحسرراب الجرراري كمررا كرران 

 .السابقة
أمرررا الأزمرررة الماليرررة الراهنرررة أو مرررا تعررررم بأزمرررة الررررهن العقررراري , فكانرررت التررردفقات     

السررريعة لرررأس المررال سرروا  فرري صررورة قررروض أو اسررتثمار مباشررر أو اسررتثمار محفظرري 
سررببا فررري ظهررور فقاعرررة متمثلرررة بارتفررا  الأسرررعار , رافقتهرررا صررعوبة التنبرررس بالمسرررتقبل , 

هيك عن زيادة الايتمانات غير المضمونة مما أدى إلى انهيار الأسرواق الماليرة وركرود نا
 .القطا  الحقيقي

وكما اشرنا سابقا فإن  جرذور هرذه الأزمرة التاريخيرة تعرود بالدرجرة الأسراس إلرى الثقرة 
فضلا عن الفوضى في عمل المصارم وأسواق المال ,المفرطة في الاقتصاد الأمريكي 

لتزامها بمعايير لجنة برازل,التي حرددت حجرم رأس المرال المررجح بالمخراطر نتيجة عدم ا
فضلا عن الضوابط الايتمانيرة ,إذ أصربحت كرل عمليرة ايتمانيرة تتضراعم مررات عديردة 

فضرلا عررن المضراربة بهرذه الرهونرات فري الخيرارات المتعررددة ,فري شركل رهونرات متتاليرة 
 (.المشتقات المالية)الآجال التي تسمى بر

محصررلة النهاييررة تشررير إلررى أن جرروهر المشرركلة هررو الرررهن العقرراري حررين منحررت وال
وقامرت هرذه المصرارم ,المصارم الايتمران للأفرراد لشررا  مسراكن بأسرعار فايردة متغيررة 

ببي  الايتمانات لمصارم أخرى مقابل عمولات يتفق عليها بهدم الحصول علرى عوايرد 
مانات سرابقة الرذكر إلرى سرندات تترداول فري كما تم تحويل الايت, سريعة وتقليل المخاطر

 .سوق المال م  التأمين على هذه السندات لدى شركات التأمين
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وبعد أن حدثت الأزمة نتيجة ارتفا  تكاليم المعيشة في الولايات المتحردة الأمريكيرة  
بعررررد ارتفررررا  أسررررعار السررررل  الضرررررورية أصرررربح المررررواطن الأمريكرررري يسررررعى إلررررى ترررروفير 

ولتعرردد ملكيررة القررروض هررذه أفلررس . يشررية علررى حسرراب تسررديد القررروض مسررتلزماته المع
وشرررركات التسررررليم .......... المتعررراملون بهرررا, إذ أفلسرررت المصرررارم الأولرررى والثانيرررة 

وبالترررالي ,وحررردثت أزمررة ثقرررة عارمرررة فررري النظررام المرررالي والمصررررفي , وشررركات الترررأمين 
صررراد العرررالمي علرررى وجررره عصرررفت ريرررار الأزمرررة فررري الاقتصررراد الأمريكررري خاصرررة والاقت

 . العموم وبدرجات متفاوتة
وفرري ظررل الأزمررة الحاليررة يجررب أن نسررتنبط الرردروس مررن أن النظررام الرأسررمالي يعررد 
النظام الأكثر قبولا عند مختلم التوجهات السياسية والفكرية في الوقت الحاضر لاسريما 

ا النظرام يحتراج إلرى بعد فشل التجربة الاشتراكية فري دفر  عجلرة النمرو والتنميرة,ولكن هرذ
إعرادة النظررر فرري السياسررات الترري تحكررم تطرروره, بمعنررى أن ترررك النظررام الرأسررمالي سررايرا 

ولابررد أن تكررون هنرراك , علررى مررنه  الليبراليررة المفرطررة قررد يررسدي إلررى مزيررد مررن الأزمررات 
ن  كانررت فرري شرركل ترردخل حكررومي يراقررب عمررل النظررام برردون  ضرروابط ومحررددات حتررى وا 

 .من اجل الاستفادة من مزاياه وتجنب سلبياته, صيل الجزيية التدخل في التفا
إضررافة إلررى ذلررك فررإن  هررذه الأزمررة والأزمررات الترري سررتنعكس آثارهررا فرري المسرررتقبل      

للررردول الناميرررة  ومنهرررا العرررراق, كونهرررا اقتصررراديات " الأزمرررات المسرررتوردة "تنررردرج ضرررمن 
الدوليررة خصوصررا أسررعار المررواد , تتررأثر بمررا يجررري فرري الأسررواق (أحاديررة الجانررب)تابعررة 

الأولية والنفط,, مما يتطلب من هذه الدول أن تعيرد النظرر بسياسراتها الاقتصرادية , مرن 
اجرررل الاعتمررراد علرررى الرررذات والاسرررتفادة مرررن العلاقرررات الاقتصرررادية الدوليرررة فررري تطررروير 
اقتصرررادياتها, بالشررركل الرررذي يمنحهرررا الحصرررانة مرررن الترررأثر المفررررط بمجريرررات المتغيررررات 

 .الدولية
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 الملاحق
 .في الولايات المتحدة الأمريكية  GDPإجمالي الإنفاق الاستهلاكي ومعدل النمو (  1)ملحق 

 

  GDP السنوات

 $بليون 

 إجمالي الإنفاق

 $بليون   

 معدل النمو 

% 

نسبة إجمالي 

 GDPالإنفاق إلى 

% 

0008 280188 889088 888 8988 

0002 810888 200288 889 8881 

0008 828089 210889 988 8888 

0000 082881 880089 988 8080 

8000 088888 881888 980 8988 

8000 0008888 8889 888 8282 

8008 0088988 082280 188 8888 

8001 0008088 088080 880 8880 

8008 0088980 0001080 888 8980 

8009 0881180 0082189 888 8988 

8008 0100882 0010188 888 8982 

8002 0808888 0888888 881 8280 

 

   Resource: IMF , International Financial Statistics, 2003 , 2006 , 2008.,PP 1180-1181.    
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لفئة الأولى من الدول ذات  حصة الفرد من ل GDPنسبة الائتمان المحلي من (    2) ملحق 

 .2112بموجب تعادل القوة الشرائية  للعام ( دولار 1111اقل من )الناتج المحلي 

 
Resource: World Development Report , WORLD BANK Washington, DC,       

2009 pp352-359.                                                 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

نسبة الائتمان المحلي إلى الناتج المحلي  اسم الدولة
 %الإجمالي 

حصة الفرد من الناتج المحلي الإجمالي 
 (دولار)بموجب تعادل القوة الشرائية

 290 5 يمقراطيةالكونغو الد
 290 92 لابيريا

 330 38 بوروندي
 520 139 اريتريا
 630 7 النيجر

 660 10 سيراليون
 690 10 موزنبيق

 740 18 إفريقيا الوسطى
 750 16 ملاوي
 780 47 إثيوبيا
 800 22 توكو
 860 9 رواندا

 920 9 مدغشقر
 920 9 أوغندا
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للفئة الثانية من الدول ذات  حصة الفرد  GDPنسبة الائتمان المحلي من (    3) ملحق 
 .2112بموجب تعادل القمة الشرائية للعام ( دولار0111-1111)من الناتج المحلي 

 
Resource: World Development Report , WORLD BANK Washington, DC, 
2009 pp352-359.  

  

 

 

 
 

 

 
 

 

 
 

 

 

 
 

 سبة الائتمان المحلي إلى  اسم الدولة

 %الناتج المحلي الإجمالي 

حصة الفرد من الناتج المحلي 

الإجمالي بموجب تعادل القوة 

 (دولار)الشرائية

 1040 15 مالي

 1120 12 بورتينا فآسو

 1200 13 تنزا يا

 2330 33 غا ا

 2870 22 توت دي لافور

 2920 28 طاجاتستان

 2710 1 لاو

 2200 20 اليمن

 2890 .1 باتستان

 3810 12 اا دو يسي

 3770 72 المغرب

 1100 2 ا كولا

 1390 33 سوريا

 1820 12 تواتيمالا

 1990 23 جورجيا



 مايح شبيب الشمري.د.أ                                                                               

 008  2022لسنة ( 23)مجلة الاقتصادي الخليجي العدد 

 

 

 

 ( 4) لحق م
للفئة الثالثة من الدول ذات  حصة الفرد من الناتج  GDPنسبة الائتمان المحلي من   

 .2112بموجب تعادل القوة الشرائية  للعام ( دولار  11111 – 0111) المحلي 

 
Resource:  World Development Report , WORLD BANK  Washington, 

DC, 2009 pp352-359                                                                   
                 

 

 
 
 
 
 
 
 

  سبة الائتمان المحلي إلى الناتج دولةاسم ال

 

 %المحلي الإجمالي 

حصة الفرد من الناتج المحلي 

الإجمالي بموجب تعادل القوة 

 (دولار)الشرائية

 8.10 .1 السلفادور

 8700 22 أرمينيا

 310. 81 جمهوريه الدومنيكان

 390. 21 أذربيجان

 810. 1. ألبا يا

 10.. 80 تولومبيا

 120. 2. أوترا يا

 9010 27 الإتوادور

 9230 92 تو س

 9210 .2 بيرو

 9210 .8 البوسنة

 9110 .7 تايلا د

 7390 .7 البرازيل

 78.0 17 جنوب إفريقيا

 7900 12 تازاخستان



 الأزمة الاقتصادية العالمية الراهنة 
 

  207  2022لسنة ( 23)مجلة الاقتصادي الخليجي العدد 

 
 (0) ملحق 

للفئة الرابعة من الدول ذات  حصة الفرد من الناتج المحلي  GDPنسبة الائتمان المحلي من   
 . 2112بموجب تعادل القوة الشرائية  للعام  ( دولار فأكثر  11111)

 
 

Resource : World Development Report , WORLD BANK Washington 
DC,2009 PP352-359 
 

                       

                  
 

 
 

لى الناتج  سبة الائتمان المحلي إ اسم الدولة

 %المحلي الإجمالي 

حصة الفرد من الناتج المحلي 

الإجمالي بموجب تعادل القوة 

 (دولار)الشرائية

 20100 11 إيران

 22210 87 بلغاريا

 22810 13 المكسيك

 23890 229 ماليزيا

 28080 13 ترواتيا

 29130 98 هنغاريا

 22120 88 جمهورية ألجيك

 28730 .9 إسرائيل

 30220 271 اسبا يا

 33190 232 فر سا

 31.00 271 اليابان

 38320 ..2 تندا

 39010 277 ايرلندا

 13010 271 سويسرا

 11820 12 سنغافورة


