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Abstract  
        The research aims to release the joint cointegration relations 

between crude oil prices. global gold prices and the exchange rate of 

the Iraqi market. The fall in crude oil prices leads investors to 

reduce the fear of investing in metals gold. As exchange rate 

fluctuations affect international transactions, and thus affect the 

Iraqi economy. This study is based on annual data obtained from 

various data sources  and under the assumption that the presence of 

correlation between gold. oil crude prices and exchange rates . the 

context of the PP test analysis to test the root of the unit. using the 

method of Engle Granger cointegration have been analyzed and 

tested design showed the joint integration testing results show that 

there is a long-term relationship between the bilateral measured 

variables trend. while the relationship is one-way in the short term 

→     exchange rates. crude oil prices  →     global gold prices this is 

consistent with the logic of economic theory. 

 Keywords: gold oil crude prices and exchange rates. Engle 

Granger cointegration. Error correction .test P-P 
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العلاقة التبادلية بين أسعار النفط وأسعار الذهب وأسعار صرف الدينار 

  5162 - 6991العراقي مقابل الدولار للمدة 
                            

 جاء عبدالله  عيس ى السالمالأستاذ المساعد الدكتورة ر                              

 والاقتصاد الإدارةكلية  / قسم الاقتصادجامعة البصرة /                              

 

 المستخلص 

تهدف الدراسة الى بيان علاقات التكامل المشترك بين اسعار النفط الخام  العراقي،          

فانخفاض أسعار   .سوق العراقيفي ال  اسعار الذهب العالمية وسعر صرف الدينار مقابل الدولار 

النفط الخام يؤدي بالمستثمرين الى التقليل والتخوف من الاستثمار في معدن الذهب، وكما 

وتستند  .ان تقلبات أسعار الصرف تؤثر بالصفقات الدولية، وبالتالي تؤثر في الاقتصاد العراقي

 من مصادر البيانات المختلفة  هذه الدراسة الى البيانات السنوية التي تم الحصول عليها

وتحت فرضية مفادها وجود علاقة تبادلية بين أسعار النفط  الخام  واسعار الصرف  

لاختبار جذر وحدة، وباستخدام  P-Pقد تم تصميم التحليل الاختبار باختبار  واسعار الذهب.

أن هناك علاقة طريقة انجل جرانجر للتكامل المشترك وبينت نتائج اختبار التكامل المشترك 

طويلة الأمد بين المتغيرات المدروسة  ثنائية الاتجاه ، في حين تكون العلاقة باتجاه واحد في 

 اسعار الذهب  العالمي←اسعار النفط الخام ←المدى القصير  باتجاه من اسعار الصرف 

 وهذا يتفق مع منطق النظرية الاقتصادية . 
 

هب وسعر صرف الدينار العراقي، التكامل المشترك اسعار النفط  والذالكلمات الدالة :   

 P-Pانجل جرانجر، تصحيح الخطأ ،اختبار 
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 مقدمة 

الامريكررب بكونررع المعرررادل العررام للقررريم.  الررردولار  4411اتفاقيررة بريترررون وودا فرري العررام  أقرررت     

 .كمررر 53وجررررى تسرررعير الاونصرررة الواحررردة مرررن الرررذهب بكونرررع  عرررادل  
ً
 امريكيرررا

ً
ا ان جميرررع دولارا

 أصرربحمررن الرردولار او رري مررن ملرراعفات الرردولار او تفوقررع. وهكررذا  أجررءا  أمرراعمررلات العررالم  رري 

 للسلع بسبب ثباتع الى سعر 
ً
. الا ان نظرام  الذهب على مدى ربع قرن مرن الرءمن الدولار مقيما

 فرررري م
ً
طلررررع الصرررررف الثابررررت فرررري تحقيررررق الاسررررتقرار المررررالي العررررالمي قررررد فقررررد عءمررررع و انت رررر  تمامررررا

سبعينات القرن الماضريي بسربب محدوديرة الرذهب الرسرمي لردى الولايرات المتحردة، وحرل نظرام 

 ولرررد مرررن رحرررم النظرررام النقررردي السرررابق. فقرررد ارتررربط المعرررادل العرررام للقررريم 
ً
نقررردي دولاري برررديلا

هررررذه المرررررة بسررررلة سررررلعية مقومررررة بالرررردولار نفسررررع وتتقلررررب اسررررعارها علررررى وفررررق  ليررررة السرررروق فرررري 

تنسرررمم مرررع نظرررام صررررف مررررن للررردولار. وقهرررذا خرررر  الرررذهب مرررن قيرررد السرررعر العررررض والطلرررب و 

لتشرركل  الرسررمي لررع لينلررم هررو الاخررر الررى سررلة السرروق ضررمن سلسررلة سررلعية رئ سررة متكاملررة 

مررررع الررررذهب، فررررالنفط  عمرررراد المعررررادل المديررررد للقرررريم . ا ضررررمت تلرررر  السررررلة السررررلعية الررررنفط 

 لمرا يتم
ً
تعرا برع مرن ميروات ومقومرات جعلرت مههمرا اهرم والذهب من أهرم السرلع فري العرالم، نظررا

 السرررررلع علرررررى مسرررررتوى العرررررالم حتررررر  ا همرررررا اصررررربحا مرررررن اهرررررم العوامرررررل التررررري تقررررريم علرررررى اساسررررر ا 

 فرررري الترررروترات السياسررررية وخصوصررررا الررررنفط
ً
 اساسرررريا

ً
 عررررن  ان دورا

ً
  .اقتصررررادات الرررردول، فلررررلا

ا اا اقر التعامل بالردولار ربط الاقتصاديون التعاملات التجارية بالدولار وخاصة بعد برتن وود

الررورقي وترررك التعامررل بالررذهب ممررا دفررع الولايررات المتحرردة الررى عررد الرردولار العملررة العالميررة الترري 

 تقيم قها السلع كافة ومهها النفط والذهب لبعض الميوات التي أوهمت العالم قها.
 

 

  :  الدراسة أهمية

ة انتشررررارا، وكررررذل   عررررد اقتنررررا  الررررذهب يتمترررع الررررذهب بكونررررع أحررررد اهررررم المعررررادن النف سررر       

رغبة دائمة لدى الافراد والمماعرات وكرذل  الردول، نظررا للقيمرة الماديرة والمعنويرة التري يتمترع 

و العلاقة بين الذهب والنفط مت نرة، وهرذه العلاقرة نا رنة عرن ارتباط مرا بالردولار  .قها الذهب

ت ترتم بالردولار، وعليرع فردن حردو  أي الأمريكب من ناحية، ومن ناحية أخرى لكون الاسرتيرادا

تغيررررات فررري أسرررعار الرررنفط مرررن  رررأنع أن يرررؤثر فررري الاقتصررراد المحلررري والعرررالمي مرررن خرررلال  حررردا  

 .تغيرات في أسعار السلع المحلية والعالمية سوا  أكان التغير بالارتفاع أم بال بوط

 

 
 
 



 8101( آذار  53العدد )   ....................................................  الخليجي  لاقتصاديمجلة ا

 

 
  4 

   :مشكلة الدراسة

در للإيررررادات  العامرررة  وهرررو مرررن الايررررادات  عتمرررد العرررراق علرررى الرررنفط  بشررركل رئررر   كمصررر     

 للاقتصرررررراد العرررررررالمي  وتررررررداعيات أاماترررررررع 
ً
غيررررررر المسررررررتقرة وهرررررررذا يجعررررررل الاقتصرررررراد العراقررررررري تابعررررررا

الرنفط علرى  أسرعار تغيرات  ثار  ي وماالمتكررة التي تتجلى بالتذبذبات الحادة في أسعار النفط 

 كاساتع على اسعار الذهب.الاستقرار النقدي في الاقتصاد النفطب العراقي وانع

 : هدف الدراسة

 تسعى هذه الدراسة  لى معرفة: 

الأثر الذي يحدثع التغير في سعر النفط في أحد مكونات الاستقرار النقدي في العراق هو -4

سعر الصرف، وال  من خلال الطرح النظري ل ذين المتغيرين ومحاولة اختبار العلاقة بيههما 

 القياسيي وتحديد اتجاه ا.باستعمال أدوات التحليل 

 تحليل اسعار النفط وواقع الصادرات والايرادات النفطية واهميتها بالاقتصاد العراقي . -2

 قياس العلاقة بين اسعار النفط الخام واسعار الذهب واسعار صرف الدولار بالعراق.  -5

 :فرضية الدراسة 

أسررعار الررنفط  الخررام  العراقرري  تنطلررق الدراسررة مررن فرضررية مفادهررا وجررود علاقررة تبادليررة بررين

 واسعار الصرف للدينار العراقي مقابل الدولار واسعار الذهب .

 : حدود الدراسة

 مرررررع اسرررررعار صررررررف 
ً
اعتمررررردت البيانرررررات السرررررنوية اسرررررعار الرررررنفط الخرررررام واسرررررعار الرررررذهب عالميرررررا

 اهدة.مش 11اي بواقع  2143-4441الدينار العراقي مقابل الدولار في السوق العراقي للمدة 

 :الدراسة منهجية

 مرد خرلال المتغيررات وتطورهمرا أدا  تحليل في التحليلي الوصفب الأسلوب على الدراسة اعتمدت

مههرا اختبرار التكامرل المشرترك علرى وفرق طريقرة انجرل  كميرة أسراليب اتبعرت كمرا ، الدراسرة ة

لاقررة علررى علرى المرردى الطويررل ونمرروا  تصرحيح الخطررأ لقيرراس الع العلاقررة قيرراس فرري جرانجرر 

 المدى القصير.

  الدراسات السابقة

باسرتخدام البيانرات الشر رية  Thai-Ha LE and Youngho CHANG (2011 )ان دراسرة       

للتحقيررررق فرررري العلاقررررة بررررين أسررررعار سررررلعتين اسررررتراتيجيتين،  11، 2144-14، 4491الترررري تغطررررب 

ا  مرررع مؤ رررر الررردولار الرررذهب والرررنفط. اعتمررردت  هرررذه العلاقرررة  مرررن خرررلال  الت رررخم  وتفاعل ررر

الأمريكرررررب، ووجررررردت أن ترررررأثير أسرررررعار الرررررنفط فررررري سرررررعر الرررررذهب ل سرررررت غيرررررر المتماثلرررررة ولكرررررن غيرررررر 
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الخطيررة. وعررلاوة علرررى الرر ، أا ررررت النتررائج أن هنررراك علررى المررردى الطويررل علاقرررة  قائمررة  برررين 

عر أسرعار الررنفط  والررذهب.  وتعهري هررذه  النتررائج أن سرعر الررنفط  يمكررن اسرتخدامع للتنبررؤ بسرر

 الذهب. 

 العالميرة الخرام الرنفط أسرعار برين العلاقرة ( تحديرد2144حراول د. المنرابب و د. حسرين)        

 499بواقرع  51/1/2141-41/9/2114مقابرل اليرورو علرى بيانرات يوميرة للمردة  الصررف وسرعر

 مسرتقرين غيرر المتغيررين ان علرى الوحردة جرذور  الاسرتقرار باسرتخدام اختبرارات وتبرين . مشاهدة

  وان . الأولرى الفرروق فري مسرتقرين يكونران أ همرا الا العرام فري  المسرتوى 
ً
 الرنفط أسرعار مرن كرلا

 طويلرة تواانيرة علاقرة وجرود الرى التوصرل وترم مشرتركا تكراملا متكراملان صررف الردولار ومعردل

 سرلوكا يظ رران بحير  كثيررا عرن الربعض بعلر ما يبتعردان لا أ همرا ممرا  عهري ، بيههمرا الأجرل

 
 
 والمعنروي  السرالب المقردر الخطرأ تصرحيح اختبرار دل الخطرأ تصرحيح نمروا  وفري. متشراقها

 %   1.05مقردار يروم كرل يصرح  ، الطويل الأجل في التواان  عن العلاقة هذه أن ابتعاد  حصائيا

 الرنفط أسرعار الرى سرعر صررف الردينار  العراقري مقابرل الردولار مرن تتجرع العلاقرة السرببية وان

 والقصير الطويل نالأجلي في العالمية

العلاقرة الديناميكيرة والمعقردة برين  K. S. Sujit and B. Rajesh Kumar(2011) دراسرة        

المتغيرات الاقتصادية  )الباحثون وصناع القرار ورجال الأعمال( على حد سوا . هذه الدراسة 

عر الصرررررف  رررري محاولررررة لاختبررررار العلاقررررة الديناميكيررررة بررررين سررررعر الررررذهب وعوائررررد الأسرررر م  وسرررر

وسررررررعر الررررررنفط. كررررررل هررررررذه المتغيرررررررات  رررررر دت تغييرررررررات كبيرررررررة علررررررى مررررررر الررررررءمن، وبالتررررررالي، فمررررررن 

اللررروري للغايررة التحقررق مررن قررحة العلاقررة بشرركل دوري. وتسررتند هررذه الدراسررة  الررى بيانررات 

المشررررراهدة. باسرررررتخدام  5193(، وتشررررركل 2144عرررررام  43 لرررررى يونيرررررو  4449مرررررن ينررررراير  2يوميرررررة )

الءمنيررررررة للدراسررررررة حرررررراول التقرررررراط علاقررررررة ديناميكيررررررة ومسررررررتقرة بررررررين هررررررذه تقنيررررررات السلاسررررررل 

المتغيرات باستخدام ناقل الانحدار وتقنية التكامل المشترك. وأا رت النتائج أن سعر الصرف 

هو غاية تتأثر بالتغيرات في المتغيرات الأخرى. ومع الر ، وسروق الأوراق الماليرة لردأها أدوار أقرل 

فررري هرررذه الدراسرررة قمنرررا باختبرررار نمرررواجين ويقتررررح نمررروا  واحرررد هرررو أن فررري ترررأثير سرررعر الصررررف. 

 هناك ضعف علاقة طويلة الأمد بين المتغيرات.

تأثير النفط الخام  والردولار الامريكرب  وأسرعار الرذهب فري  Poonam Bassi(2014) اختبر         

ربرررراح  محسرررروبة  ال نررررد  . المسررررتثمر  يبحرررر   دائمررررا عررررن خلرررريط مررررن سرررربل الأنفرررراق الترررري تعررررءا الأ 

المخررراطر،  و ضرررافة التنو رررع. فررري أي وقرررت ماررري  و منرررذ أقررردم العصرررور، يفلرررل الرررذهب كأحرررد 

وسررائل الاسررتثمار  خاصررة مررن قبررل المسررتثمرين  ال نررود. العلاقررة  دينامكيررة  ومتعررددة  الأوجررع 
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لررى بررين المتغيرررات  الاقتصررادية  الترري ركررء عليهررا البرراحثون، و صررناع السياسررة ورجررال الأعمررال ع

حررررد سرررروا . هررررذه الدراسررررة  رررري محاولررررة لاختبررررار العلاقررررة الديناميكيررررة بررررين سررررعر الررررذهب، سررررعر 

صررررف الرررردولار وأسرررعار الررررنفط الخرررام. و رررر دت  كرررل  هررررذه  المتغيررررات  تغييرررررات  كبيررررة  خررررلال  

مررردة الدراسررررة، فمررررن  الغايررررة  التحقررررق مررررن قرررحة  العلاقررررة. ركررررءت علررررى تحليررررل التررررأثير بشرررركل 

بررين المتغيرررات المدروسررة  مررع  مسرراعدة  مررن الأدوات لحصررائية  لتحليررل  منفصررل  العلاقررات 

(. وهنررراك علاقرررة 2145 – 2111الاتجررراه ل رررذه العلاقرررات. هرررذه الدراسرررة تأخرررذ البيانرررات مرررن ) 

عكسية بين سعر صرف الدولار  وارتفاع أسعار الذهب. و أسعار النفط الخام ل ا تأثير  يجابب 

 ش د تقلبات في السوق العالمي .على أسعار الذهب وكلاهما ت

(، الى اختبار العلاقة السببية الطويلة وقصيرة الاجل  2141تهدف  دراسة  سلمان)        

بين  سعر الذهب العالمي  وسعر النفط الخام وسعر الصرف  في الولايات المتحدة الامريكية 

دم  متج ات  تصحيح  وسبل الاستفادة من هذه العلاقة في الدول العربية النفطية، استخ

           مشاهدة للمدة 91ل  باعتماد بيانات  يومية لر رررررررالخطأ  لتحديد العلاقة  قصيرة  الاج

(. بينت الدراسة ان هناك علاقة طويلة الاجل بين  2145ااار  22الى  2145كانون الثانب 4) 

ام، وان سعر النفط كل من سعر الذهب العالمي وسعر الصرف الدولار  وسعر النفط الخ

الخام  يتأثر  طرديا  بسعر  الذهب  في الاجل القصير وعكسيا  مع  سعر صرف الدولار  بناً  

. هذا  يؤدي  بالدول العربية  الى  تحمل  خسائر  نتيجة لربط    Waldعلى اختبار والد

 . عملاتها  بالدولار من  ج ة  وعلاقة  سعر النفط الخام  بالدولار من ج ة اخرى 

ان واقررع التررداول النقرردي فرري السرروق العراقرري والسياسررة النقديررة تجعررل العلاقررات الاقتصررادية         

تسرررير بطررررق مختلفرررة عرررن المعتررراد وعلرررى وفرررق الدراسرررات السرررابقة سررر تم فررري هرررذه الدراسرررة التركيرررو علرررى 

تبادليررة بررين نمرروا  التكامررل المشررترك باسررتخدام انجررل كرانجررر للتررواان علررى المرردى الطويررل للعلاقررة ال

اسررررعار الررررنفط الخررررام العراقرررري واسررررعار الررررذهب واسررررعار صرررررف الرررردينار العراقرررري مقابررررل الرررردولار واعتمرررراد 

 
ً
نموا  تصحيح الخطأ لتحليل العلاقة بين المتغيرات للمدى الطويرل، فري ضرو  المروارد المحردودة حاليرا

لابررررد تبهرررري اسررررتراتيجيات مررررن العملررررة الأجنبيررررة وصررررعوبة التوسررررع  لررررى مررررا هررررو أبعررررد مررررن مرررروارد الررررنفط، 

التررررداول فرررري الاسررررواق المحليررررة والخارجيررررة  وتقليررررل مخرررراطر مررررن خررررلال تنو ررررع الاقتصررررادي والعمررررل علررررى 

ايرررادة الاحتيررراطب مرررن النقرررد الاجنتررري  والرررذهب وتوجرررع الرررى التعامرررل مرررع سرررلة مرررن العمرررلات وتقليرررل مرررن 

خررذ اات الاتجرراه  الا ان العينررة ( تأ2141تبعيررة للعملررة الواحرردة، وكررون الدراسررة الوحيرردة  لررر)سلمان،

الدراسرررررة تأخرررررذ الولايرررررات المتحررررردة وعلاقاتهرررررا مرررررع الررررردول النفطيرررررة مرررررن خرررررلال سياسرررررة تسرررررعير الرررررنفط 

العررررالمي واسرررررعار الرررررذهب العرررررالمي و الرررردولار  ب نمرررررا هرررررذه الدراسرررررة سرررروف تأخرررررذ اسرررررعار الرررررنفط الخرررررام 

 ذهب .العراقي واسعار صرف الدينار العراقي مدى ارتباط ما بأسعار ال
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 المبحث الاول:

 النفط في الاقتصاد العراقي أهمية

للررنفط  العراقرري  اهميررة  اسررتراتيجية كبيرررة  علررى الصررعيدين الخررارلي  والررداخلي  فعلررى          

الصررررعيد  الخررررارلي  تنبررررع  اهميررررة الررررنفط مررررن خررررلال مررررا يمتلكررررع  مررررن احتيرررراطب  نفطررررب  هائررررل  

المملكررة العربيررة السررعودية  و يررران  والكويررت  ومررن  يحتررل  بررع  مراكررء  متقدمررة  بررالتوااي  مررع 

المتوقع أن يصبح  العراق  الممول  الرئ    للسوق النفطية العالمية  اا من  المتوقع اكتشاف 

حقرررررول نفطيرررررة جديررررردة مرررررا يرررررؤدي الرررررى اطالرررررة عمرررررر الرررررنفط العراقررررري امرررررا علرررررى الصرررررعيد الرررررداخلي 

لررري الاجمرررالي وتهررريمن الصرررادرات النفطيرررة علرررى فللإيررررادات النفطيرررة اهميرررة كبيررررة فررري النررراتج المح

 عن كونع المصردر الررئ   للعمرلات الاجنبيرة  وليررادات العامرة  
ً
هيكل الصادرات الكلية فللا

وبالتالي  ف و   عد  من اهم  مصادر  تمويل التنمية الاقتصادية  في  العراق  ويحدد مؤ راتها 

نفط  فررري الاقتصررراد العراقررري مرررن خرررلال توضررريح مرررن اجرررل اسرررتقرا  الررردور الفعرررال للررر  المختلفررة .

دوره فري  بعررض متغيرررات الاقتصرراد العراقرري الكليررة المتمثلررة بالنرراتج المحلرري الاجمررالي والصررادرات 

 وليرادات العامة .
 

 اهمية النفط في الناتج المحلي الاجمالي-6

ي النرررررراتج المحلرررررري يمكررررررن الا ررررررارة الررررررى ان النسرررررربة المرتفعررررررة لمسرررررراهمة القطرررررراع النفطررررررب فرررررر         

الاجمرررالي تررردل علرررى ر عيرررة الاقتصررراد العراقررري  لا ان الررر   شرررير أيلرررا الرررى الاهميرررة الاسرررتراتيجية 

( الرى الاهميرة النسربية للقطراع النفطرب فري  4للنفط في الاقتصاد العراقري و شرير المردول رقرم ) 

( عررررررام %1829( اا كانررررررت هررررررذه النسرررررربة بحرررررردود )2143-4441النرررررراتج المحلرررررري الاجمررررررالي للمرررررردة )

بسرررربب الحصررررار الاقتصررررادي المفررررروض علررررى العررررراق واادادت مررررع بدايررررة القرررررن الحررررادي 4441

 فرررررري مؤ ررررررر  2111عررررررام  %22844والعشرررررررين الررررررى حرررررروالي 
ً
غيررررررر ان هررررررذه النسرررررربة لا تعهرررررري تحسررررررنا

الر عية بقدر ما يمثل انخفاض في انتا  النفط بسبب اوضراع العرراق المتهالكرة جررا  الحرروب 

تصرررادي . واسرررتمر الاتجررراه الصرررعودي لةهميرررة النسررربية للرررنفط فررري النررراتج المحلررري والحصرررار الاق

نتيجرة الانفتراح ورفرع   2111عرام  (%81.1)  الاجمالي مع ايادة الصادرات النفطية حت  بلغرت

الحصرررار الاقتصرررادي وتوقرررف قطررراع الصرررناعة وقلرررة دور القطررراع الءرا ررري  با ضرررافة الرررى عررردم 

اعتمرراد السياسررة الترري اقرررت مررن قبررل سررلطة الاحررتلال ، لا ان كفررا ة القطرراع الخرردمب بسرربب 

تلرررر  النسرررربة المرتفعررررة تراجعررررت مررررع بررررد  الاامررررة الماليررررة العالميررررة  وقلررررة القرررردرة الانتاجيررررة والتصررررديرية 

للعررررراق بسرررربب  رررردة اللواعررررات الداخليررررة والعنررررف السياسرررريي وعمليررررات الارهرررراب الررررذي  رررر ده العررررراق 

، 2142(فرري عررام  %89.63) م اخررذ بالارتفرراع الررى ان بلغررت مسرراهمتعوثرر 2119( عررام   %21814لتبلرر) )
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بسرربب انخفرراض اسررعار الررنفط  (%21895) 2143الا ا هررا تناقصررت هررذه النسرربة  حترر  بلغررت فرري عررام 

، فأن الاهمية النسبية المرتفعة للرنفط فري النراتج المحلري الاجمرالي للسرنوات المختلفرة 2143خلال عام 

العراقررررري ف ررررررو القلرررررب النررررررابض فررررري الاقتصرررررراد العراقررررري حترررررر  ا هرررررا تجرررررراوات  تؤكرررررد اهميتررررررع فررررري الاقتصرررررراد

 .%41مساهمتع في بعض السنوات 

 ( 6جدول رقم ) 

  الجارية للمدة بالأسعار  الإجماليالنسبية للقطاع النفطي في الناتج المحلي  الأهمية

 ( مليون دولار6991-5162)

 

 السنوية، بغداد، واارة التخطيط، اعداد متفرقة. لحصائيةصدر: الم اا المركءي للإحصا ، المجموعة الم

 
 

الناتج المحلي  السنة 

 الاجمالي

جمالي الناتج المحلي الا 

 للقطاع النفطي

نسبة الناتج المحلي الاجمالي 

للنفط/الناتج المحلي 

 611×الاجمالي

1996 129.656 8.144 6.28 

1997 85.799 20.871 24.3 

1998 106.196 30.894 29.1 

1999 175.371 54.944 31.3 

2000 20969 5684 27.11 

2001 17682 10976 62.1 

2002 17437 10841 62.17 

2003 10621 8523 80.24 

2004 26175 21221 81.1 

2005 36243 28872 79.66 

2006 54475 45904 84.27 

2007 74235 66820 90.01 

2008 107672 82571 76.69 

2009 94275 78180 82.93 

2010 117138 100880 86.12 

2011 157553 142145 90.22 

2012 184192 165098 89.63 

2013 195382 148705 76.11 

2014 192772 156725 81.3 

2015 165057 126809 76.83 
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  اهمية الصادرات النفطية في هيكل الصادرات الكلية-5

لا يخفى  ان الصادرات النفطية تحظى بنسبة مرتفعة من اجمالي الصادرات العراقيرة  ممرا يردل علرى          

مرن اجمرالي الصرادرات هرذا الامرر وان كران  شرير  %45اا تشكل الصادرات النفطية نسبة تفروق  اهمية النفط

الاهميررة  النسرربية الكبيرررة للررنفط الا انررع يؤ ررر مشرركلات اقتصررادية مختلفررة مررن اهم ررا ارتبرراط الاقتصرراد  الررى 

الرى الاهميرة النسربية  (5)العراقي  بالدخل  النفطب فقط الخاضع  للتذبذبات  والترأرح ، و شرير المردول رقرم 

للصرررادرات  النفطيرررة  العراقيرررة الرررى اجمرررالي الصرررادرات لسرررنوات مخترررارة . اا ان نسررربة الصرررادرات النفطيرررة فررري 

منخفلة  بسبب تقيد باتفاق مذكرة التفاهم  والحصار المائر  عند مقارنتها  بالسنوات اللاحقرة  4441عام 

الاسررعار وانرردفع  العررراق الررى ايررادة الصررادرات النفطيررة  بسرربب ارتفرراع  2141الترري  رركلت اعلررى نسرربة فرري عررام 

ملايرررين برميرررل يوميرررا  وقابرررل  للءيرررادة علرررى الررررغم مرررن معانررراة القطررراع النفطرررب مرررن تهالررر   3.117التررري تجررراوات

 ودمار وتخريب نتيجة للعمليات الارهابية التي يتعرض ل ا بين الحين والاخر.

 ( 5جدول رقم ) 

 النفطية الى الصادرات الكلية ) مليون دولار ( الاهمية النسبية للصادرات

قيمة الصادرات  السنة

 الكلية

نسبة الصادرات النفطية /  قيمة الصادرات النفطية

 الصادرات الكلية %

1996 2764.9 680 24.59 

1997 6385.2 4280 67.03 

1998 7427.8 5111 68.81 

1999 18742.6 12104 64.58 

2000 12872.1 19771 153.59 

2001 9711.1 15685 161.52 

2002 9711.1 12593 129.68 

2003 17810 7519 42.22 

2004 23697.4 17751 74.91 

2005 30019.2 19050 63.46 

2006 39988.3 30456 76.16 

2007 63460.5 39433 62.14 

2008 61929.40 61111 98.68 

2009 46744.8 41668 89.14 

2010 71211.5 51147 71.82 

2011 99680.50 92685 92.98 

2012 94208.60 90411 95.97 

2013 83981 81740 97.33 

2014 49320 48924 99.21 

2015 99112 96808 97.68 

source: opec . Annual  statistical  Bulletin  . Austria . opec  .1999-2015   
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 اهمية الايرادات النفطية الى الايرادات العامة -3

 عرد هررذا المؤ رر مررن المؤ رررات الم مرة الترري تعكرر  اهميرة الررنفط فرري الاقتصراد العراقرري، اا يو رر        

( مسرراهمة الايرررادات النفطيررة فرري الايرررادات العامررة اا يت رر  ان النسرربة بلغررت  5المرردول رقررم رقررم ) 

مررررن اجمررررالي  2142( فرررري عررررام  %97.87حررررين ارتفعررررت لتصررررل الررررى)فرررري  2111( لسررررنة % 95.62حرررروالي) 

 
ً
 خطيررا

ً
الايرادات العامة هذا الامر وان كان يدل على الاهمية المتعاامة للنفط في الايرادات العامة ، عد خلرلا

فري الاقتصرراد العراقرري اا ان انخفرراض الايرررادات النفطيررة )بسرربب انخفرراض اسررعار الررنفط( يررؤدي الررى انخفرراض 

ات العامرررررة  وعررررردم القررررردرة علررررى اعرررررداد الميوانيرررررة وهرررررذا  بررررردوره  لررررع انعكاسرررررات سرررررلبية علرررررى الاقتصررررراد  الايررررراد

والمجتمع  العراقي  ومن ابرا تل  الانعكاسات انخفاض مستوى الانفاق العام  وخاصة  في الموانب الصحية  

 بسربب انخفرا
ً
ض الايررادات النفطيرة نتيجرة والتعليمية والاجتماعية وهذا ما يمكن ملاحظتع في العراق مرؤخرا

 انخفاض اسعار النفط. 

 ( 3جدول رقم ) 

 الاهمية النسبية للايرادات النفطية في الايرادات العامة

الايرادات النفطية  السنوات

 مليون دولار

الايرادات الكلية مليون 

 دولار

نسبة الايرادات 

النفطية/الايرادات الكلية 

*611 
1996 680 2097.718 32.45 

1997 4,590 9427.009 48.69 

1998 6,790 20906.74 32.48 

1999 13,410 41,093.98 32.63 

2000 19771 48,894.19 40.44 

2001 15685 34,856 45 

2002 10400 16007.47 64.97 

2003 8627 8750.233 98.59 

2004 19598 19816.5 98.91 

2005 17406.929 17840.09 97.57 

2006 28546.441 29853.33 95.62 

2007 30853.986 31899.33 96.72 

2008 63000 65477.79 96.22 

2009 36438.24 38896.34 93.68 

2010 92,996.00 97518.96 95.36 

2011 102,759.00 104299.9 98.52 

2012 97,633.00 99752.8 97.87 

2013 90,383.00 92605.51 97.60 

2014 46,353.00 50323.11 92.11 

2015 124461.57 114642.5 61.48 

المصرررردر: البنرررر  المركررررءي العراقرررري، النشرررررة الاحصررررائية السررررنوية ،المديريررررة العامررررة للاحصررررا  والابحررررا ، اعررررداد 

 مختلفة.
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 المبحث الثاني :

 تقلبات أسعار النفط  العراقي  واثرها في الاقتصاد العراقي

 مررررن اواخررررر عقرررد الثمان نررررات عقررررب  اكتسررربت سرررروق الررررنفط الدوليرررة  رررركل ا الحررررالي        
ً
برررد ا

ومرررن الررر  الحرررين أضررررى تقلرررب الأسرررعار ومرررا يرررءال  سرررمة مميررروة مرررن  4491ا هيرررار الاسرررعار عرررام 

سرررمات صرررناعة الررررنفط الدوليرررة وهرررذا التقلررررب برررالطبع نررررابع مرررن طبيعرررة تركيبررررة السررروق الررررذي 

و أيرررة قرررروة أو  سررر م فررري تكويههررررا العديرررد مرررن اللاعبررررين فيغررردو مرررن الصررررعب علرررى منظمرررة اوبرررر  ا

مجموعرررة أخررررى غيرهرررا فررررض أرادتهرررا عليهرررا ، وفررري ضرررو  التقلبرررات المفاجنرررة فررري ميررروان العررررض 

والطلب الناجمة عرن اضرطرابات سياسرية وعوامرل خارجيرة مرؤثرة اخررى فرأن تذبرذب الاسرعار 

 مرررررن عناصرررررر السررررروق وفررررري غلرررررون الررررر  نشرررررأت اسرررررواق  جلرررررة وأخررررررى 
ً
 متأصرررررلا

ً
اضررررررى عنصررررررا

مررن اجررل ترروفير الحمايررة ضررد المخرراطر المترتبررة علررى تقلررب الاسررعار وترردعيم  للمشررتقات الثانويررة

التوقعرات وعلرى ايرة حرال فررأن تردا ي اسرتقرار السروق  شرركل مشركلة اقتصرادية خطيررة لمنت رري 

الررررنفط ومسررررتهلكيع علررررى حررررد سرررروا  ومررررن الوا رررر  ان المعرضررررة لررررةاى بشرررركل خررررا   رررري تلرررر  

تقررر الرى قاعردة اقتصررادية متنوعرة المروارد . والعررراق الردول المنتجرة للرنفط والمصرردرة لرع التري تف

واحد من هذه البلدان التي تتأثر بشركل كبيرر بتقلبرات اسرعار الرنفط خصوصرا الاتجراه اللوولري 

ل ررا  الامررر الررذي  سررتد ي الوقرروف لتحليررل الاسررباب الكامنررة ورا  تذبررذب اسررعار الررنفط وأثرراره 

 في الاقتصاد العراقي .

  بذب أسعار النفطاولا، تحليل اسباب تذ

ان مررررا  شرررر ده الاقتصرررراد العررررالمي الان مررررن حالررررة قلررررق جرررررا  اسررررتمرار انخفرررراض اسررررعار          

 مررررع  تراجررررع الطلررررب عليررررع ووفرررررة المعررررروض مررررا هررررو الا امتررررداد اثررررر الررررنفط  فرررري 
ً
الررررنفط  تءامنررررا

 المعرررررادلات السياسررررررية والاقتصررررررادية والرررررر  بحكررررررم تنرررررامب الحاجررررررة الررررررى تررررررأمين مصررررررادر الطاقررررررة

للعمليرررات العسررركرية ولنترررا  الصرررنا ي والسياسرررات الاسرررتثمارية والتنمويرررة وفررري الوقرررت الرررذي  

توقرررررع  فيرررررع  خبررررررا  الرررررنفط ان تصرررررل الاسرررررعار الرررررى مسرررررتويات مرتفعرررررة بحكرررررم حرررررالات الصرررررراع  

والتوترات  السياسية التي  تعصف بالمنطقة العربيرة،  لا  ان الامرور سرارت بالاتجراه المعراك  

 للبرميل  مما  يدعو الى تدارس الاسباب الكامنة ورا    (31سعار  الى ما دون )اا هوت الا 
ً
دولارا

هررذا ال برروط، وبررالرغم مررن اخررتلاف وج ررات النظررر بشررأن الاسررباب الكامنررة خلررف هررذا ال برروط 

الا ا هرررررررررا لا تخرررررررررر  عرررررررررن مسرررررررررارين اساسرررررررررين همرررررررررا الررررررررردوافع السياسرررررررررية والررررررررردوافع الاقتصرررررررررادية 

 وسأو ح ا تباعا.
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 :فع الاقتصاديةالدوا -4

تترراوح التحلرريلات المختلفررة لةسررباب برين ان الانخفرراض نرراتج اسررباب اقتصرادية صرررفة واسررعة نتيجررة 

ااديررررراد الطلررررررب علرررررى  العرررررررض فرررررري الاسرررررواق العالميررررررة، وصررررررولا الرررررى وجررررررود اسررررررباب سياسرررررية علررررررى وجررررررع 

ت الاخيررررة: فمنرررذ ايرررادة معررردل الاسرررتهلاك العرررالمي للسررروائل النفطيرررة فررري السرررنوا -أ    -الخصرررو   ررري،

، اي 2143مليرون برميرل يوميرا عرام  93.79(مليون برميل يوميا ، وارتفع الى حولي 76.93) 2111عام 

ملايرررين برميرررل يوميرررا والررر  اسرررباب عررردة مههرررا )ارتفررراع الطلرررب فررري الررردول الصرررناعية  383بءيرررادة قررردرها 

- 189الطلرب فري الصرين مرن)  مليرون برميرل يوميرا، ارتفراع 2143( فري  4182الرى) 2111( في 24814من)

 (. 9، 2143)ميراا، على التوالي(2143و2111( للسنوات 1849-2843( وال ند)44849

 (4)رقم جدول 

 (5162-6991معدلات النمو السنوية للعرض والطلب العالمي على النفط الخام للمدة )

 الطلب العالمي العرض العالمي السنوات

1996 - - 

1997 2.45 2.8 

1998 1.39 0.2 

1999 0.21 1.54 

2000 1.99 0.89 

2001 0.896 0.94 

2002 1.34 0.67 

2003 1.14 1.81 

2004 4.159 3.354 

2005 1.402 0.844 

2006 1.22 3.07 

2007 1.6 1.27 

2008 2.056 -0.835 

2009 -1.94 -1.835 

2010 1.08 2.5 

2011 4.19 9.89 

2012 0.15 0.95 

2013 0.96 1.53 

2014 1.26 1.067 

2015 1.99 1.69 

  Organization of the Petroleum Exporting Countries Vienna Austria. Source: opec Annual 

Statistical Bulletin 
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( ان معرررردلات نمررررو الطلررررب العررررالمي اكبررررر مررررن معرررردلات العرررررض 1يت رررر  مررررن جرررردول رقررررم )      

انخفرررض معررردل النمرررو فررري  2119، الا ان بعرررد الاامرررة الاقتصرررادية 2112-4441العرررالمي للمررردة 

واخررررذت بءيررررادة بعررررد صررررعود القرررروى الاقتصررررادية كررررلا مررررن  2114الطلررررب العررررالمي واسررررتمر الررررى 

 منرذ عرام  2144و2141الصين وال ند في عامب 
ً
 2141ثم اصاب الطلرب العرالمي ال بروط برد ا

نتيجرررة تررراام الاقتصررراد العرررالمي وموجرررة الركرررود التررري  عانيهرررا الاقتصررراد منرررذ برررد  الاامرررة  2143و

 . 2119المالية في 

( النرراتج  اساسررا مررن الارتفرراع  الكبيررر 1ايررادة العرررض علررى الطلررب   كمررا مو رر  فرري جرردول ) -ب

فللا عن ارتفاع صغير في  انتا  دول  الاوبر   (shale-oil) مريكب في انتا  النفط الصخري الا 

،  وكذل   ارتفاع  سعر  صرف الدولار والانخفاض في الءيرادة 2145مقارنة ب   2141في عام 

المتوقعررة  للطلررب  عالميررا علررى الررنفط  لة رر ر الاخيرررة مررن هررذا العررام و للسررنة القادمررة بمقرردار 

جررع النمررو الاقتصررادي فري أوربررا الغربيررة واليابرران وتبرراطؤ سرررعة وهرذا نتيجررة لتوقعررات ترا 21%

اما السبب الاضرافي الثرانب ف رو الترأثير الواسرع لةسرواق الماليرة  .نمو الاقتصاد الصيهي وال ندي

العالميررة فرري اسررعار الطاقررة والملرراربات  فرري هررذه  الاسررواق  مررن اجررل الحصررول علررى اربرراح  غيررر 

ل  حقيقررب و مبا رررر  بوضررع  وامررم  ترروافر الطاقررة او عدمرررع، واقعيررة  اضررافية لا ترررتبط بشررك

ملايررين  1بررأك ر مررن    shale-oil ) قامررت الولايررات المتحرردة برفررع انتاج ررا مررن )الررنفط الصررخري 

مليررررون برميررررل يوميررررا، ثررررم العررررراق وكنرررردا )الررررنفط  189برميررررل يوميررررا، اادت السررررعودية  بحرررردود 

مليررون برميررل  181يررون برميررل يوميررا،  وروسرريا بررر مل 1823كررل مههررا بحرروالي   oil-sand )الرملرري

مليررررون برميررررل يوميررررا وكانررررت هنرررراك ايررررادات  482يوميررررا والكويررررت والامررررارات وقطررررر مجتمعررررين بررررر 

مليررون برميررل يوميررا  482صررغيرة اخرررى فرري دول اخرررى . فيمررا انخفررض الانتررا  فرري اوربررا بحرردود 

مليرررون برميرررل يوميرررا وليبيررررا ب  1893مليرررون برميرررل يوميررررا، وافريقيرررا ب  481وفررري ايرررران بحررردود 

مليرون برميررل يوميرا بعررد ان تمكنرت مررن رفرع انتاج ررا هرذا العررام، ومرن الارقررام اعرلاه يظ ررر  189

ان الولايرررات المتحررردة  كانرررت  الدولرررة الاساسرررية  فررري  رفررررع  الانترررا ، فررري حرررين كررران ارتفررراع انتررررا  

كران قرد بلر)   2013عودية عام السعودية متواضعا، اخذين بعين الاعتبار ان معدل انتا  الس

مليرررررررررون برميرررررررررل يوميرررررررررا وهرررررررررو يمثرررررررررل تقريبرررررررررا سرررررررررقف الانترررررررررا  الممكرررررررررن ل رررررررررا فررررررررري صرررررررررناعاتها  4481

مليرون برميرل يوميرا، واا تمكنرت السرعودية مرن  4489الاستخراجيع الحالية  والذي لا يتجراوا 

 أسررعار فانخفلررت ، 2141مليررون برميررل يوميررا  فقررط  فرري  رر ر سرربتمبر  184رفررع انتاج ررا بررر 

  البلردان  قرررت منظمرة تشررين الثرانب  أواخرر وفري ، 2014 ايلرول  منرذ (55% ) بحروالي  الرنفط

 متوسرط يبلر) أن الأسرواق تتوقرع الحرين الر  ومنرذ . نتاج را خفرض عردم أوبر  للرنفط  المصردرة
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 57) حروالي الرنفط سرعر
ً
)صرندوق  تقريبرا  %15 قردره  بانخفراض 2015 عرام فري للبرميرل (دولارا

 ( 2143،2الدولي،النقد 

مرررن  رررركات الرررنفط العالميرررة الكبررررى وعلرررى الاخرررا العاملرررة علرررى تطررروير وانترررا  الرررنفط فررري       

 فررري كنررردا والصرررخري  (oil-sand)البحرررار العميقرررة، وكرررذل  الشرررركات المنتجرررة للرررنفط الرملررري 

(shale-oil) ع فرررررري اميركررررررا واوربررررررا بسرررررربب ارتفرررررراع تكرررررراليف الانتررررررا  لمثررررررل هررررررذه المواقررررررع والانرررررروا

 للبرميررررل اا تصررررل  91المسررررتخرجة، وعلررررى الاخررررا ااا انخفررررض سررررعر البرميررررل الررررى حرررردود 
ً
دولارا

دولارا  431وحترر   411تكرراليف الدراسررة والانتررا  لبعلرر ا وخاصررة الررنفط الرملرري الررى اك ررر مررن 

 .(2، 2141)الملتي، للبرميل

 الدوافع السياسية -5

 اروة مرن وانعكر  هبوط را الماضريي، قررن مرن ال الثمان نرات منتصرف فري الرنفط أسرعار ا هرارت -أ

دولارات  10 مرن أقرل مسرتوى   لرى العقرد بدايرة فري للبرميرل دولارا  30نحرو  بلر) الرذي سرعرها

 انخفراض عرن نجمرت السياسرية التري والأامرة  1986 العرام فري أ ر ر لبلرعة والر  للبرميرل،

انقرلاب  ثرم لسرلاميون، قهرا فراا انتخابرات فري المطراف  هايرة اروتهرا فري بلغرت المءائرر فري ليررادات

رت وحشرية أهليرة وحررب عسركري،
َّ
 ترمَّ  و .الماضريي القررن  فري تسرعينات لفتررة طويلرة مسرتمرة ال

، الأقرل علرى ، 1990 العرام في بالنفط الغنية لدولة الكويت حسين صدام دخول  تبرير
ً
بأنرع  جءئيرا

 فري سياسريي اسرتقرار   ي وعردممرال عُسرر   فتررة فري اثنرا  العرراق عائدات ايادة في رغبتع بسبب حصل

 عرن الناجمرة السروق  هرو تخمرة الحقيقرب فمررده 2014 فري الرنفط سرعر ا هيرار امرا.العرراق داخرل

 على ينبغي كان التفكير، من الخط وعلى وفق هذا .العربية السعودية المملكة في لنتا  سياسة

 فري الأسرعار هبطرتكلمرا   نتاجرع كميرة يخفرض الرذي المترأرح " دور "المنرتج ترؤدي الريراض أن

 بمنافسرتها يلرر   الأسرعار انخفراض ان ال  تفعل الرياض لم ولكن .تحتها أرضية لوضع محاولة

 يلرر  بالمملكرة ممرا أك رر روسريا، الأسرد لبشرار الحليفرة العظمر  القروة و الميوسياسرية  يرران

 العرام فري لرنفطا أسرعار لا هيرار المسرؤولية الأساسرية نلرع أن يمكرن وبالترالي  .السعودية العربية

مون  الرذين أولنر   ن .الخارجيرة سياسرة الريراض أجندة على 2014  
 الميوسياسرية النظريرة يقرد 

 منتجرو يتحمرل لرم الانخفراض فردن   نحرو الأسرعار تردفع الأخررى   ري السروق  أن  قروى  ينكررون لا

الر   مرررررررررررررررررررررررررررررررره يفعلروا فلرن لةسرعار، ضوابط لوضع الانتا  تكاليف خفض مع م الآخرون النفط

         د رررررررررررررالمي التعررق  ن وصرفرررررررررررررررررريرغي دانيرال عليرع أطلرق مررا وررررررا  وهرررررررررررررررررررررءادت السرعودية الانترررررررررررررررررررررف

 (5-4، 2143) غوس،
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الاميركب رونالد ر غران  استخدمت ادارة الرئ   ،العقوبات الاقتصادية ضد روسيا و يران -ب

فرررري ثمان نررررات القررررررن الماضرررريي عقوبرررررات اقتصررررادية ضرررررد روسرررريا و يرررررران، احرررردا   مرررررء كبيررررر فررررري 

و شررير بعررض المحللررين الررى ان ال رردف السياسرريي مررن هررذا الانخفرراض .ميوانيررات موسرركو وط ررران

 لللرررغط علرررى روسررريا بخفرررض سرررعر البتررررول احررردا   مرررء فررري مواانتهرررا،  وهنرررا يررررى 
ً
يبررردو جليرررا

  العديد من الخبرا  ان استمرار أسرعار الرنفط عنرد مسرتوياتها المتدنيرة قرد يوجرع صرفعة قويرة

الحرال بالنسربة  يرران، التري اتهمرت   لموسكو، وهو ما قرد يردخل الاخيررة فري أامرة ماليرة. وكرذل 

دولا فررري الشررررق الأوسرررط بالتررر،مر مرررع الغررررب، لخفرررض أسرررعار الرررنفط  لحررراق مءيرررد مرررن اللررررر 

الرررررذي قوضرررررتع العقوبرررررات ،وهنرررررا يررررررى الكثيرررررر مرررررن الخبررررررا  والمحللرررررين الاقتصررررراديين باقتصرررررادها 

اا اتفررررق منتجررررو  ،”عقابررررا جماعيررررا“ان مررررا يجررررري فرررري أسررررواق الررررنفط اليرررروم،  عررررد   والسياسرررريين

الرررنفط الكبرررار فررري العرررالم والولايرررات المتحررردة الامريكيرررة، علرررى الررررغم  مرررن خسرررارتها مرررن الرررنفط 

، بسبب موقف ا من الأامة في الصخري، على خفض الأسعار 
ً
من أجل معاقبة روسيا اقتصاديا

أوكرانيا، وكذل  معاقبة ايران التي تم تخفيف العقوبات المفروضة عليها، وأصبح لدأها قدرة 

ولرررم تكرررن هرررذه المررررة الاولرررى التررري  سرررتخدم سرررلاح الرررنفط ضرررد  .أكبرررر علرررى بيرررع نفط رررا فررري الخرررار 

 .روسيا وايران

 الكردسرتانب العمرال حرءب برين العراقيرة الحردود علرى الأمنيرة الأوضراع ترترو  الربيرع العربرب: - 

اسرتقرارها  وعردم العرراق فري والأمنيرة السياسرية الأوضراع الر  الوقرت، واسرتمرار تروتر فري وتركيرا

النرووي مرن ج رة ومسراندة بشرار الاسرد وحرءب  الطاقرة برنرامج بسربب وايرران الغررب برين والتروتر

  ول  والررد الأمررن مجلرر  فرررض واحتمررالات رى الله فري لبنرران مررن ج ررة اخرر
ً
 مررن الأوربيرة مءيرردا

السرعودية فلرلا عرن مخراوف  الغررب  بعرد للرنفط مصردرة دولرة أكبر ثانب على ايران، العقوبات

، 2145الخام)المءيهي، النفط أسعار تدنب في ودورها 2001 من ايلول  عشر الحادي أحدا  بعد 

552) 
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 المبحث الثالث:

 التبادلية بين أسعار النفط وأسعار الذهب واسعار الصرفقياس العلاقة  

 ن الترابط الناشيئ فيما بين الذهب والنفط تحديدا  نما مرده كون كرلا العنصررين مرن         

العناصرررر الم مرررة والحيويرررة والأساسرررية التررري يرررههض قهرررا الاقتصررراد، فلرررلا عرررن المءايرررا والمقومرررات 

ى التميرو والظ رور فري الأسرواق العالميرة، فللرنفط أهميرة  لر التي يتمتع قها هذان المنتجان دفع ما

بالغة في النمو الاقتصادي اي دولة، ولع أثر مبا ر فري العلاقرات الدوليرة. أمرا الرذهب فيحظرى 

بأهميرررة اقتصرررادية عالميررررة نظررررا لكونرررع أحررررد أ ررر ر المعررررادن النف سرررة، والتررري يرغررررب المميرررع فرررري 

ب لمالكيررع، وانرع المخررءون الاحتيراطب الررذي يقرر   اقتنائهرا، نظرررا للإحسراس الررذي  عطيرع الررذه

  قوة الدولة الاقتصادية. 

ُ عررد  كررل مرررن الررذهب  والرررنفط الخررام مرررن أك ررر السررلع  ترررداولا  فرري  العرررالم  وهررذا  عكررر         

الأهميرررة التررري  يوليهرررا  الاقتصررراد العرررالمي ل مرررا. الملررراربون فررري السررروق هرررم أك رررر اللاعبرررين   قبرررالا 

بالرررررذهب والرررررنفط الخرررررام وبسررررربب  طبيعتهمرررررا  المتقلبرررررة  ووجرررررود  ميررررروة  الرافعرررررة  علرررررى المتررررراجرة 

تاريخيررررررا  كانررررررت  المترررررراجرة  بالررررررذهب   الماليررررررة  فرررررردن السرررررروق  يصرررررربح   ررررررديد الحركررررررة  والتقلررررررب.

والررنفط الخررام  محصررورة  ضررمن نطرراق ضرريق، أمررا الآن  فقررد أصرربحت  المترراجرة  فرري  الررذهب  

مررن خررلال  منصررات  التررداول الترري  توفرهررا  ررركات الوسرراطة والررنفط الخررام  سرر لة  وم سرررة  

لعملائهررا. ولكررن السررؤال الررذي يطررر ح نفسررع، مررا  العلاقررة بررين أسررعار الررذهب وأسررعار الررنفط، 

 وأأهما يؤثر في الآخر؟

معظررم المحللررين يرررون وجررود علاقررة وثيقررة  فيمررا  بررين  الررذهب  والررنفط الخررام،  وهررذه           

قرة مبا رررة،  و نمررا  ري علاقررة  نا رنة عررن كررون كرلا العنصرررين  مرررتبطين  العلاقرة  ل سررت  علا

بالردولار الأمريكررب مررن ناحيررة، ومررن ناحيررة أخرررى لكررون سررعر الررنفط  اا علاقررة بدنتاجيررة معظررم 

السرررلع  كونرررع  يمثرررل جرررء ا مرررن مكونرررات  التكلفرررة  اي سرررلعة، سررروا   تمثرررل  الررر   فررري  تكلفرررة  

ن حررررررردو  أي تغيررررررررات فررررررري أسرررررررعاره  مرررررررن   رررررررأنع  أن  يرررررررؤثر فررررررري النقرررررررل  أم لنترررررررا ، وعليرررررررع  فرررررررد

الاقتصرراد المحلرري  والعررالمي  مررن خررلال   حرردا   تغيرررات  فرري  أسررعار السررلع  المحليررة والعالميررة 

من خلال نظرتنا  لى حركة   سوا   كان  التغير  بالارتفاع  أم  بال بوط. وهذا  بدا وا حا جليا

 تاريخيرررة   2144و  2141 أسرررعار الرررنفط والرررذهب خرررلال العرررامين
ً
م اا سرررمل كرررل مههمرررا أسرررعارا

 قصوى لم  يصلا   ليها  سابقا. ولا نرى ال  مستغربا، فكلا المنتجين هما أداة  قوة وسطوة.
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 العلاقة بين الدولار وأسعار الذهب -6

  تعد اسعار الصرف  اداة ربرط مرا برين اقتصراد  مفتروح  وبراقي اقتصرادات العرالم  وفري           

  بررراراا فررري  قررردرة  الاقتصررراد التنافسرررية  وبالترررالي  فررري 
ً
الوقرررت نفسرررع يرررؤدي  سرررعر الصررررف  دورا

وضع  ميوان المدفوعات،  فكلما سعر انخفض سعر الصرف  ادى الى جعل السلع  المستوردة  

اقل  قدرة على المنافسة في الاقتصاد المحلي  ويءيد من  قدرة  الاقتصاد المحلي على المنافسة 

 (. 42،4442باقي  دول  العالم )الصادق واخرون، في

ان النتررررررائج  الاساسررررررية  ل حرررررررب العالميررررررة الثانيررررررة  وخرررررررو  الولايررررررات المتحرررررردة الامريكيررررررة         

بوصف ا الرابح الاكبر ف ي بعيدة عن العمليات الحربيرة  المبا ررة  ولرم  تتلررر نتيجرة الحررب 

اعية  او قطاع ررا  الءرا رري  الامررر  الررذي  جعررل  مههررا اي  مررن بناهررا  التحتيررة  او معامل ررا  الصررن

المصرررررردر الاساسرررررريي  للاسررررررتثمارات  فرررررري الرررررردول المتحالفررررررة مع ررررررا وخاصررررررة مشررررررروع مار ررررررال. امررررررا 

النتيجة الثانية ل حرب فتتمثل في انتشار الافكار الا تراكية والشيوعية  ل    فقط في اوروبا 

سرررررروفيتي القرررررروة العظمرررررر  الثانيررررررة غيررررررر ان بررررررل انتشرررررررت فرررررري مختلررررررف القررررررارات وخررررررر  الاتحرررررراد ال

اقتصاده كان ضرعيفا جردا بسربب الاعمرال الحربيرة الاك رر اتسراعا وتردميرا فري تلر  الحررب علرى 

عكررر  الاقتصررراد الامريكرررب وهرررذا مرررا دفرررع بالولايرررات المتحررردة الامريكيرررة الرررى تطررروير علاقاتهرررا مرررع 

مصدر الطاقة الرئ   لذا بادر  دول العالم وخاصة المملكة العربية السعودية اا يمثل النفط

الررررئ   الامريكرررب روافلرررت بررردبرام  اتفاقيرررة  اقتصرررادية  نفطيرررة  مرررع الملررر   السرررعودي  وهرررو مرررا 

اا ج بريطانيا التري حاولرت دفرع الولايرات المتحردة والحلفرا  لمحاربرة الاتحراد السروفييتي   لا ان  

معافرراة مررا جعررل الولايررات  روافلررت  رفررض هررذا  العرررض خاصررة وان اقتصرراد امريكررا كرران اك ررر 

المتحررررردة  الررررردائن  الاكبرررررر للررررردول الصرررررناعية الامرررررر الرررررذي  قررررراد الرررررى ان قيمرررررة بعرررررض العمرررررلات لا 

تسرراوي ثمررن الررورق المطبوعررة بررع، الدولررة الاقرروى عسرركريا خاصررة و  هررا تملرر  السررلاح النررووي. 

ب يقابل ررا ترردهور هنررا وا ررر الرردولار كونررع اقرروى العمررلات علررى الارض وأك رهررا اسررتنادا الررى الررذه

جميرررع .النقررد فرري كافررة الرردول،  فلررلا عررن ان الت ررخم النقرردي فرري الدولررة الخاسرررة كرران عاليررا

هرررذه الامرررور ادت الرررى ضررررورة وجرررود نظرررام اقتصرررادي  شرررمل العرررالم كلرررع او علرررى الاقرررل  شرررمل 

 العالم الرأسمالي وان انجاا هذا المشروع  باستطاعتع  حل المشركلات الاقتصرادية والمشركلات

الاجتماعيرة  النا ررنة عههررا وبرذل  ا ررر )نظررام  بريترون  وودا(، ادت  اتفاقيررة  بريتررون وودا الررى  

وجررررود  نظرررررام  نقررررردي عرررررالمي  لمعالمرررررة الاخررررتلالات الاقتصرررررادية النا رررررنة عرررررن الحررررررب المتمثلرررررة 

با هيار عملات مختلف البلدان الخاسرة في الحرب وارتفراع مسرتويات الت رخم فري اقتصراداتها 

 .1944عا الى انعقاد مؤتمر يؤس  ل ذا النظام وتم ال  في عام مما د
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ومن الطبيعي ان الولايات المتحردة حاولرت مرن خرلال هرذا المرؤتمر ال يمنرة الكاملرة علرى          

نتررررائج المررررؤتمر لوضررررع عملتهررررا بررررديلا للررررذهب فرررري التجررررارة العالميررررة  لا ان تواانررررات  القرررروى داخررررل  

المتحررردة مرررن فررررض هيمنتهرررا كمرررا كانرررت تطمرررح. فررري هرررذا المرررؤتمر كررران المرررؤتمر لرررم تسرررمح للولايرررات 

يمثررل بريطانيررا العررالم الاقتصررادي جررون ماينررارد كيلررو والررذي تنسررب اليررع المدرسررة الاقتصررادية 

الكيلوية وكان كيلو يمثل وج رة النظرر الاوربيرة فيمرا كران يمثرل الولايرات المتحردة هراري ديكسرتر 

الصرررراع الامريكررب الاوربررب  لا ان النتيجررة كانررت الوصررول الرررى وايررت ومثررل هررذان العالمرران طرفرري 

 علررى ضرررورة 
ً
حلررول وسررطية ترضرريي جميررع الاطررراف. كرران المميررع فرري مررؤتمر بريتررون وودا متفقررا

تجنب الفوضي  والت خم النقدي الذي حد  من قبل وفي أثنرا  الحررب العالميرة الثانيرة، لرذا 

ادي ا هيررررار قيمررررة النقررررود الوطنيررررة ووقتهررررا كرررران مررررن اللررررروري الوصررررول الررررى حلررررول معقولررررة لتفرررر

كانت الولايات المتحدة الامريكية تريد التأكرد مرن امكانيرة قيرام دول الحلفرا  سروا  الرابحرة فري 

الحرب ام الخاسرة بدفع ديو ها سوا  ديون الحررب ام اعرادة الاعمرار باقيام را الفعليرة خاصرة 

قرررن الماضرريي تعمرررل علررى تخفرريض قيمرررة وان سياسررة الحكومررات الرأسررمالية خرررلال ثلاث نررات ال

 لرى  تردفق الرذي الرذهب قيمرة بلغرت 4454-4451 المردة وخرلال .عملتهرا مقارنرة برالعملات الاخررى 

 بعرد الأمريكيرة الولايرات المتحردة أن ورغم .دولار مليون  4444 حوالي الأمريكية الولايات المتحدة

 مرن ترتخلا وبردأت الرذهب يروتكرد سياسرة تعقريم تجراه موقف را مرن غيررت قرد الحررب انردلاع

 تركيرا مثرل الأوسط، الشرق  دول  (مع الخارجية وبالذات للوفا  بالتواماتها منع رصيدها من جء 

 أن وسو سررا( ، لا السرويد مثرل الأوروبيرة الردول  وبعرض المنوبيرة أمريكرا ودول  ، و يرران ومصرر

 أسعار تقلبات ضد ياطبوالاحت للنقد المصدر القانونية لتغطية نسبة أكبر الت الذهب كميات

 (4429،424الصرف )اكب،

ان حريرررة التجرررارة برررين الررردول ل رررا عمرررلات وطنيرررة مختلفرررة وتحترررا  الرررى واسرررطة م مرررة لنقرررل     

الاسررتثمارات والتجررارة والمرردفوعات وضررمان دفع ررا بقيمتهررا الحقيقيررة وهررذه الواسررطة بالمعتررراد 

دا ان يؤكرررد علرررى حريرررة التحويرررل برررين النقرررود لرررذا كررران مرررن الم رررم بالنسررربة الرررى مرررؤتمر بريترررون وو 

العمرلات الوطنيرة مررع ضرمان عردم وجررود تغييررات فري اسررعار التحويرل الا فري حرردود ضريقة جرردا 

وأخيرا توصل المؤتمر الى ان العملة الوحيدة التي يمكن ان تلتي الحاجات التجارية العالمية  ي 

تع بالذهب اا حدد سرعر الاونسرة الدولار الامريكب حي  ان قوة الدولار متأتية من تثبيت علاق

 وتع ررردت الولايرررات المتحررردة فررري هرررذا المرررؤتمر بصرررفتها  53غرررم بمبلررر)  عرررادل  54و4الاوقيرررة 
ً
دولارا

اكبررر حامرررل للررذهب، بأ هرررا مسررتعدة ان تعررروض ايررة كميرررة مررن عملتهرررا بالرردولار و بالسرررعر اعرررلاه، 

كرررل دولرررة سرررتابت عملتهررررا وقهرررذا اصررربح الاحتيررراطب النقررردي للعررررالم هرررو الررردولار والرررذي  عهرررري ان 
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مقابرل الردولار طالمرا بقرب سرعر الردولار معررادلا بالرذهب ثابترا. ولغررض المسراعدة فري تطبيرق نظررام 

بريتررون وودا قررررر المررؤتمر انشرررا  منظمتررين عرررالميتين همررا صرررندوق النقررد الررردولي والبنرر  الررردولي 

، 2141ت()الامير،كمررا تررم وضررع اسرر  الاتفاقيررة العامررة حررول التعرفررة الكمركيررة والتجررارة )كررا

 ( ومن هنا ربط بين  الدولار والذهب. 12
 

 ( 6الشكل رقم )

 العلاقة بين اسعار الذهب واسعار الصرف الدولار في السوق العراقي 

 (5162-6991للمدة)

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

المصدر : من اعداد الباح  على وفق بيانات المصدر، بنا  على البن  المركءي العراقي، النشرة 

، ww.cbi.iq ية السنوية،المديرية العامة للإحصا  والأبحا ،سنوات مختلفةالاحصائ

ww.gold.org/statistics#group6  
      

( ان العلاقرررررة برررررين اسرررررعار الرررررذهب والررررردولار فررررري العرررررراق جرررررا ت 4يلاحرررررا مرررررن الشررررركل )           

وى ( ثررررررم ااداد الطلررررررب علررررررى الررررررذهب بعررررررد رفررررررع الحصررررررار وارتفرررررراع المسررررررت2112-4441عكسررررررية)

المع شرررررريي لرررررردى المسررررررتهل  العراقرررررري واتجاهررررررع لادخررررررار الررررررذهب لعرررررردم ثقررررررة المررررررواطن بالسياسررررررات 

الاقتصادية والظروف التري  عر ب قهرا العرراق مرن الصرراعات وعردم الامران التري تردفع المرواطن 

الررررى تخررررءين هررررذا المعرررردن النفرررر    وتوقررررع انخفرررراض قيمررررة الرررردولار بسرررربب اررررروف الاقتصررررادية 

 الس نة نتيجة الاامات الاقتصادية. للولايات الامريكية
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 العلاقة بين أسعار النفط وأسعار الدولار -2

من الطبيعي أن تؤثر قيمة الدولار في أسعار النفط، ولكن هل من الممكن أن تترأثر قيمرة        

الررردولار بأسرررعار الرررنفط؟ فقبرررل أن نجيرررب عرررن هرررذا التسرررا ل، دعونرررا نبحررر  لمرررااا ترررؤثر تحركرررات 

 -الاتب:  ر في تحركات أسعار النفط من خلالمؤ ر الدولا 

: يتم تسعير النفط بالدولار وعلى وفق منظمرة الردول المصردرة للرنفط )أوبر ( تعرد العلاقرة 
ً
أولا

برررين الرررنفط والررردولار علاقرررة ميكانيكيرررة، فعنررردما ترررنخفض قيمرررة الررردولار، ترتفرررع أسرررعار الرررنفط 

ل المثرررال، عررررلاوة علرررى الرررر ، يحصررررل بالررردولار حترررر  تظرررل متوافقررررة مرررع سررررعره برررراليورو علرررى سرررربي

منتجرررو الرررنفط علرررى العائررردات بالررردولار الأمريكرررب، لرررذل  لا برررد مرررن تعويلررر م مرررن جررررا  تذبرررذب 

،  ا حرد  واختلفرت هرذه العلاقررة 
ً
واخرتلاف قيمرة الردولار. وبرالطبع لرر   هرذا مرا يحرد  دائمررا

 .في بداية العام الحالي

: قررد يقررول بعلرر م أن ارتفرراع أسررعار الررنف
ً
ط الخررام هررو السرربب ورا  ضررعف قيمررة الرردولار ثانيررا

أنررررع كلمررررا ارتفعررررت  4441الأمريكررررب. فلقررررد كشررررفت دراسررررة أجراهررررا صررررندوق النقررررد الرررردولي عررررام 

، يقابرررل الرر  انخفررراض فرري سرررعر صرررف عمرررلات الرردول الأعلرررا  فررري %41أسررعار الرررنفط بنسرربة 

كلمررا ارتفعررت  . فرردن نتررائج هررذه الدراسررة ل سررت مفاجنررة انررع بررالطبع%2منظمررة أوبرر  بنسرربة 

أسررررعار الررررنفط ارتفعررررت تكرررراليف واردات الررررنفط  لررررى الولايررررات المتحرررردة الأمريكيررررة، وهررررو بررررردوره 

يررررؤدي  لررررى ارتفرررراع  مررررء ميرررروان التجررررارة والحسرررراب المرررراري الأمريكررررب، ومررررن ثررررم انخفرررراض قيمررررة 

 للبرمير 431الدولار. كما أن ال  يؤثر في معدل النمو، فدن اقتراب أسعار الرنفط مرن 
ً
ل، دولارا

دولارات  ل مررررالون، وهررررذا  عهرررري ارتفرررراع اللرررررائب علررررى  1يررررؤدي  لررررى ارتفرررراع أسررررعار الوقررررود  لررررى 

المسررتهلكين، كمررا يررؤثر فرري ربحيررة الشررركات بقرروة. وبررذل  فرردن ارتفرراع أسررعار الررنفط يلررر بررالنمو 

الاقتصررادي، وهررو مررا يلررر بالتوقعررات المسررتقبلية للاقتصرراد الأمريكررب. علررى الرررغم مررن أن هررذا 

بررردأ  2143وهررذا مررا حرررد  منررذ عررام  يكررون علررى المررردى البعيررد  لا أننررا لا يمكننرررا تجاهلررع الأثررر 

انخفررراض فررري اسررررعار الرررنفط الا ان قيمررررة الررردولار اخرررذت بالاتجرررراه  ااترررع و رررري مخالفرررة لطبيعررررة 

العلاقة بيههما على وفق النظريرة الاقتصرادية الا ا هرا نتيجرة حتميرة للصرراعات السياسرية برين 

فررري العرررالم. اان العلاقرررة برررين الررردولار والرررنفط  علاقرررة مءدوجرررة ومتبادلرررة وكمرررا القررروى العظمررر  

 .(2مو   في الشكل )

( طبيعرررة العلاقررررة بررررين اسرررعار الررررنفط  وسررررعر صررررف الرررردينار  العراقرررري 2الشرررركل )يو ررر           

مقابررررل الررررردولار فررررري العرررررراق طيلرررررة مررررردة الدراسرررررة اخرررررذت اسرررررعار الرررررنفط بالاسرررررتقرار خرررررلال مررررردة 

علررررى  2141-2141قتصررررادي ثررررم اادادت اسررررعار الررررنفط بشرررركل خررررا  خررررلال مرررردة الحصررررار الا
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الرغم من دخول العالم بأامة اقتصادية جديدة وانخفاض في النمو الاقتصادي لكن الارتفاع 

جررررا  نتيجررررة ايررررادة الطلررررب علررررى الررررنفط مررررن قبررررل الولايررررات المتحرررردة الامريكيررررة لءيررررادة مخءو هررررا 

و الاقتصررررادي فرررري الصررررين وماليويررررا وال نررررد الترررري تشرررركل طلبررررا الاسررررتراتي ي مررررن ج ررررة وايررررادة النمرررر

 علرررررى الرررررنفط الا انرررررع فررررري العرررررراق  اخرررررذ التغيرررررر باتجررررراه مرررررواا  فررررري السررررروق العراقررررري نتيجرررررة 
ً
اضرررررافيا

لسيطرة الدولة ومسعاها لتحقيق الاستقرار فري سروق العرراق وتممريم الت رخم المفررط الرذي 

  عانيع الاقتصاد العراقي.

 ( 5الشكل رقم )

-6991لعلاقة بين اسعار النفط واسعار صرف الدينار مقابل الدولار في العراق للمدة)ا

5162) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

: البن  المركءي العراقي، النشرة الاحصائية السنوية ،  المصدر، اعداد الباح  على وفق البيانات

 http،//www.cbi.iq المديرية العامة للإحصا  والأبحا ، سنوات مختلفة 

  Organization of the Petroleum Exporting Countries Vienna Austria. opec Annual 

Statistical Bulletin 

  توصيف النموذج -3

لدراسة العلاقة  السببية بين المتغيرات الاقتصادية التي تربط فيما بيهها روابرط متبادلرة       

نمراا   انحردار  التكامرل المشرترك  اي ان كل متغير  سبب ويتسبب في المتغيرر الاخرر ترم اعتمراد 

-Engle)جرانجررررررر) –او انحرررررردار تنرررررراار التكامررررررل  وعلررررررى وفررررررق نمرررررروا  المعادلررررررة المفررررررردة لا نجررررررل 

Granger ( 4492عرررررررام)  ويرررررررتم اعتمررررررراد السلاسرررررررل الءمنيرررررررة غيرررررررر المسرررررررتقرة ويرررررررتم الاختبرررررررار علرررررررى

 خطوتين.
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لبيررران  ADFومختصرررره   Augmented Dickey–Fuller testر ديكرررب فررروللر ختبااا يرررتم ا      

تب الذار الانحداعملية ة مررررررررررررررررن لءمنية متولدالسلسلة أن افرضية علررررررررررررررررى  قائم  الاسررررررررررررررررتقرارية  

Autoregressive AR ر بيرررون فلررب ختبافرري حررين  ا Phillips–Perron test  ( ومختصرررهPP )

سطة عملية ابوة  لءمنية متولدالسلسلة ، و رررررررررررررررررررررررررررررررررررررررري أن اعموميةاض اك ررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررر فتراقائم على 

Autoregressive Integrated Moving Average (ARIMA) ر ختبان افدا لذ، وPP رة لع قد

 ا.لعينة صغيراحجم ن لا سيما  عندما يكوو ADFر  ختباامن ، وهو أدق فللأية رختباا

 أن يمكرن سراكنين غيرر أك رر أو لمتغيررين  للتكامرل المشرترك    Angle-Granger اعتمرد اختبرار 

  2143المردى الطويل()جوجرارت، علرى تواانيرة  علاقرة وجرود تركا )بمعهر تكراملا مشر بيههمرا يكرون 

 متغير حقق  اا وعادة الأخر، أحدهما على انحدار في ساكنة نفس ا  البواقي كانت ( ،و اا4119،

عرد المتغيرر هذا فدن المرات ، (منdعدد ) لع  الفروق بعد أخذ السكون  خاصية ما  مرن متكراملا   

 جرانجرر - انجرل معيرار تطبيرق ويمكرن) I.1المسرتوى ) عنرد لمتغيرر سراكنا هرذا فردن ، dالدرجرة 

  متغيرر كرل انحردار يرتم  تقردير  اا .الدراسرة موضرع المتغيررات لمجموعة التكامل المشترك لاختبار

 أي على  شمل للبواقي لا  جرا  الانحدار لضافي ثم الطويل، المدى دالة بالمتغيرين الاخرين على

ADF علرى وفرق  تررم لبطرا  فتررة واختيرار (الاتجراه أو لثابررتا اختبرار مرنAkaike and the 

Schwartz Information  المشرترك التكامرل اختبرارات  جررا   يمكرن  الاقتراحرات  كمرا . (With 

intercept and trend))  ، اختبرار اسرتخدام عرن تنشأ المشكلات التي بعض يتفادى بأنع ويتميو 

 ُ عد أنع  لى الدراسات من أ ارت الكثير كما خصائا السلاسل ، فوللر وفقدان بعض _ديكب

 أو فري البيانرات اتجراه وجرود عردم افترراض و عتمرد .المشرترك منهميرة التكامرل أسراليب أقروى  مرن

 انحردار فري واتجراه ثابرت  وجرود أو اتجراه أو وجرود ثابرت عرن فلرلا تربيعري، أو خطرب اتجراه وجرود

. ويمكن ايجاد التواان على المدى القصرير مرن  المشترك ( Akaike and the Schwartz)التكامل 

خررلال نمررروا  تصررحيح الخطرررأ فيمررا ااا كررران  خطرررأ التررواان لا  سررراوي  صررفر فررران النمررروا   لا 

 (4114-4131، 2143يوجد فيع  تواان )د.جوجارات،

    ……….(1) 

  ………….(2) 

…………(3) 
 

 ،سعر الصرف  الدينار العراقي مقابل الدولارPex     :حي  ان

Poil                             سعر النفط الخام العراقي، 

Pgold                            سعر الذهب العالمي ، 
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ومعنويرررة المعلمرررات عاليرررة هرررذا يررردل   W-Dاقرررل مرررن اختبرررار  دربرررن واتسرررن 2Rوااا كانرررت قيمرررة  

 .اائف لا يمكن اعتماده على وجود انحدار 

 وتحليلها ثانيا: تقدير النتائج

 ن الخطوة الأولى في عملية تحليل السلسلة الءمنية هو رسم مشاهداتها لمعرفة الاتجاه العام 

 السلسلة الءمنية (3) ل ا، ويمثل الشكل

 (3الشكل رقم )

 اسعار النفط واسعار الذهب واسعار الصرف

 

 

 

 

 

 

 

 

 

الأبحا ، كءي العراقي، النشرة الاحصائية السنوية ، المديرية العامة للإحصا  والمصدر: البن  المر 

 http،www.cbi.iq،//www.gold.org/statistics#group6 Gold price  World سنوات مختلفة

Gold Council  - 

Annual Statistical Bulletinopec:  Organization of the Petroleum Exporting Countries  

Vienna Austria. 

 وهررررذا يررررردل علررررى وجرررررود حالررررة مرررررن        
ً
ومررررن خررررلال الرسرررررم البيررررانب  يت ررررر   ان هنرررراك تواانرررررا

 (  ان الانحررردار لا يحرررروي 4التكامرررل المشرررترك ويؤكرررد الاختبرررار الاحصرررراجب الررر ، اا يبرررين جررردول )

 علاقات اائفة، اا ان المعلمات غيرر معنويرة مرا عردا الانحردار الثرانب والثالر   وان كانرت قيمرة 

 2Rاقرررل مرررن قيمررة   دربرررن واتسرررنW-D    و ررري مطابقرررة للمنطررق الاقتصرررادي مرررن حيررر  ا رررارة

المعلمات  فعلاقة اسعار الصرف عكسية مع اسعار الذهب واسعار النفط وعلى وفق النظرية 

ا ان العلاقررررة بررررين اسررررعار الررررذهب واسررررعار الررررنفط طرديررررة ف ررررذا ينقلنررررا الررررى ان الاقتصررررادية وكمرررر

        -يكون هناك تكامل مشترك بين المتغيرات لذا ننتقل الى الخطوة الاخرى و ي  :

https://www.gold.org/download/file/3022/Prices.xlsx
https://www.gold.org/download/file/3022/Prices.xlsx
https://www.gold.org/download/file/3022/Prices.xlsx
https://www.gold.org/download/file/3022/Prices.xlsx
https://www.gold.org/download/file/3022/Prices.xlsx
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 (4جدول رقم)

 الانحدار بين المتغيرات المدروسة بطريقة المربعات الصغرى الاعتيادية

1 pex = 1833 - 0.381 pgold - 1.63 poil 2R D-W 

t*                                -1.78          -0.53 0.55 0.67   

 

2 

pgold = 809 + 9.76 poil - 0.412 pex 0.79 4814 

t*                            4.57          -1.78 

3 poil = 27.7 + 0.0564 pgold - 0.0102 pex 1821 4825 

t*                          4.57          -0.53   
 

  eviwes 6  المصدر : مخرجات برنامج    
   

 (4شكل رقم  )

 رسم البواقي لانحدار متغيرات الدراسة

 

 

 

 

 

 

 

 

 
       

ً
الخطررررررررررررررررروة الثانيرررررررررررررررررة: تقررررررررررررررررردير الاسرررررررررررررررررتقرارية وعلرررررررررررررررررى وفرررررررررررررررررق  لرسرررررررررررررررررم البرررررررررررررررررواقي المرررررررررررررررررذكورة انفرررررررررررررررررا

 اختبرررررررررررررررار المرررررررررررررررذور ،لرررررررررررررررذا نعتمرررررررررررررررد  اختبرررررررررررررررار  سررررررررررررررراكنة وقرررررررررررررررد اثبرررررررررررررررت الررررررررررررررر  تبرررررررررررررررين ان البرررررررررررررررواقي غيرررررررررررررررر 

 (.1وكما مو   في جدول رقم ) P-P بيرون فليب  
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 (4جدول رقم)

 P-Pاختبار جذور الوحدة على وفق اختبار 

 P-P 

 Level I(1) نموا 

Pex Poil Pgold Pex Poil Pgold 

None1851- بدون ثابت واتجاه -

1859 

4814 -

5821** 

**-

3.07 

-

2812** 

Intercept  بمقطرررررررررع صرررررررررادي

 فقط

-4859 

 

-

4851 

-1825 -

5812** 

-

2845* 

-2844* 

Trend& intercept  بمقطرع

 3.274- صادي واتجاه

-

4839 

-2824 -5832* -2895 -2899 

 
None Intercept Trend& intercept 

1% level -2.69 -3.83 -4.59 

5% level -1.96 -3.03 -3.67 

10% level -1.61 -2.65 -3.28 

 

 %41)*( معنوي  عند ستوى  %3معنوي عند مستوى  eviwes 6(**)   المصدر:  مخرجات برنامج  
       

ان السلاسل الءمنية عند المستوى جا ت غير مسرتقرة علرى وفرق اختبرار جرذور الوحردة اي     

فرران السلاسررل ان السلاسررل تعررانب مررن جررذور الوحرردة  نقبررل فرضررية العرردم ونرررفض البديلررة، 

ول رررررا الدرجرررررة   d(4رات كافرررررة اسرررررتقرت بعرررررد الفررررررق الاول اي اات تكامرررررل مرررررن الدرجرررررة )المتغيررررر

نفس ا من التكامل وهذا  عهي وجود علاقرة برين المتغيررات غيرر اائفرة، علرى وفرق مرا ب نرع سرابقا 

سوف نعتمد التكامل المشترك لقيراس العلاقرة برين المتغيررات علرى وفرق لطريقرة انجرل جرانجرر 

                           (3رات بعض من خصائص ا نتيجة اخذ الفروق كما مبين في المدول )كب لا تفقد المتغي
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 (2جدول رقم )

 اختبار التكامل المشترك بين المتغيرات الدراسة

Co-integrating  regression 

OLS using observations   1996-2015- 

Dependent، 

variable 

PEX  

 coefficient t-ratio CRDW 

Const 4952843 49849***  1812 

PGOL −18594  −*48229   

POIL −4815  −183519   

testing for a unit 

root resual 
-2842*    

Dependent 

variable، 

PGOL 

 coefficient Error std. t-ratio p-value CRDW 

Const 809.28 430.23 1.881 0.077* 4814141 

POIL 9.76 2.14 4.57 0.0003***  

PEX −0.412 0.232 −1.778 0.0934*  

testing for a unit 

root resual 
1-2841 p-value 181314   

Dependent 

variable، 

POIL 

 coefficient std.error t-ratio p-value CRDW 

Const 27.681 35.33 0.785 0.4441 48221 

PEX −0.010 0.019 −0.535 0.5997  

PGOL 0.056 0.012 4.566 0.0003***  

testing for a unit 

root resual 

-2831  p-value 18153   

 Robert F. Engle; C. W. J. Granger، Co-Integration and Error Correction، Representation. Estimation. and 

Testing. Econometrica. Vol. 55. No. 2. (Mar.. 1987). pp. 251-276 

علررررى  %41و %3و %4 عنررررد مسررررتوى معنرررروي 18522و 18591و 18344علررررى وفررررق انجررررل جرانجررررر  CRDWوليررررة قرررريم المد

 التوالي
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( ان قيمرررة دربرررن واتسرررن لانجرررل جرانجرررر اقرررل مرررن المدوليرررة وهرررذا 3يو ررر  جررردول )             

 يرردل علرررى وجرررود علاقرررة تكامرررل مشرررترك برررين المتغيررررات فررري العلاقرررات 
ً
وهرررذا  عطرررب  المرررذكورة انفرررا

ا طويرررل الامرررد ، وبينرررت ان هنرراك علاقرررة طويلرررة الاجرررل برررين كررل مرررن سرررعر الرررذهب العرررالمي تواانرر

وسرعر صررف الردينار  العراقري مقابررل الردولار فري العرراق وسررعر الرنفط الخرام ، وان سرعر الررنفط 

الخرررام يتررراثر طرديرررا بسرررعر الرررذهب فررري الاجرررل الطويرررل وعكسررريا مرررع سرررعر صررررف الررردينار  العراقررري 

يررؤدي بررالعراق الرررى تحمررل خسررائر نتيجرررة لررربط عملاتررع  بالررردولار مررن ج رررة  مقابررل الرردولار. هرررذا

وعلاقة سعر النفط الخرام بالردولار مرن ج رة اخررى اي كلمرا انخفرض سرعر الرنفط يرتفرع سرعر 

، امرررررا علاقرررررة الرررررذهب فكانرررررت عكسرررررية مرررررع سرررررعر الصررررررف الصررررررف نتيجرررررة ايرررررادة الطلرررررب عليرررررع

دى الطويررررل  هررررذه العلاقررررة العكسررررية بررررين وطرديررررة مررررع اسررررعار الررررنفط الخررررام العررررالمي علررررى المرررر

الررردولار والرررذهب تنبرررع مرررن حقيقرررة أن الرررذهب أحرررد أهرررم أدوات التحررروط ضرررد مخررراطر تغيررررات 

معررررردل الصررررررف للعمرررررلات، اا يمكرررررن للمسرررررتثمرين والمتعررررراملين فررررري سررررروق النقرررررد الأجنتررررري  ررررررا  

ى . منبرع هرذه الذهب لتغطية المخاطر الناتجة من ضعف الدولار، او التبعيرة أيرة عمرلات أخرر 

العلاقرررة الأساسررريي هرررو اتجاهرررات الملررراربة علرررى الرررذهب فررري أوقرررات الأامرررة  الررر  أن الطلرررب علرررى 

الذهب في الوقت الحالي ينبع جانب كبير منع اغراض الملاربة المرتبطة بالمخاطر الاقتصرادية 

الاجرررل امرررا فررري .فررري العرررالم، التررري تعرررد العامرررل الأساسررريي فررري الطلرررب علرررى الرررذهب فررري الوقرررت الحرررالي

.وان قيمرة المعلمرة السرلتي تبرين الترواان علرى القصير فان الذهب يتأثر ايجابا بسرعر الرنفط الخرام 

( يو ررر  نمرررروا  تصرررحيح الخطرررأ لتقررردير التررررواان 3المررردى القصرررير الا ان المعلمرررة غيررررر معنويرررة و ررركل )

 لةمد القصير بين متغيرات الدراسة.
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 gretlالمصدر: من اعداد الباح  مخرجات برنامج 

يبررين الرسررم البيررانب ان البررواقي اسررعار الصرررف فقررط مسررتقرة وهررذا  عهرري ا هررا علررى       

التررري اعطرررت معامرررل تعرررديل معنررروي ممرررا  عهررري حررردو  ترررواان فررري المررردى   tوفرررق اختبرررار 

ب واسررررعار الررررنفط ولرررر   العكرررر  أي سررررببية القصررررير بررررين سررررعر الصرررررف واسررررعار الررررذه

( يو رر  ان المعادلررة الاولررى الترري يكررون فيهررا 1باتجرراه واحررد خررلال المرردى القصررير وجرردول )

المتغيررر التررابع سررعر الصرررف والمتغيرررات المسررتقلة اسررعار الررنفط واسررعار الررذهب العررالميين 

 tمعنوية  على وفق لاحصا ة 
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 (1جدول رقم )

 نموذج تصحيح الخطأ

tECM VECM system. lag order 1 

Maximum likelihood estimates. observations 1997-2015 (T = 19)case 

=3 

(alpha adjustment vectors)                

−3.401 * PEX      -0.37294                                     

  −0.1539 PGOL    -0.021053                                 

   −1.375 POIL    -0.019355                                  

 gretlمخرجات برنامج  :المصدر
 

 الاستنتاجات والتوصيات

 الاستنتاجات  –أ 

عرررررام  %22854الأهميرررررة النسررررربية للرررررنفط فررررري النررررراتج المحلررررري الاجمرررررالي ايرررررادة بلغرررررت  ررررر دت  -4

ان تلرر  النسرربة تراجعررت مررع بررد  الاامررة الماليررة  نتيجررة الانفترراح ورفررع الحصررار  لا   2111

العالميرررة  وقلرررة القررردرة الانتاجيرررة والتصرررديرية بسررربب العنرررف السياسررريي وعمليرررات الارهررراب 

وعليررررررررع اسررررررررتمر التراجررررررررع الررررررررى ان بلغررررررررت 2119عررررررررام   %1184الرررررررذي  رررررررر ده العررررررررراق لتبلرررررررر) 

 ( %21895) 2143،ثم  اادادت حت  بلغت في عام  2142في عام  %11831مساهمتع 

الاقتصررراد العراقررري مرررن ر عيرررة  خرررلال مررردة الدراسرررة اا  ان القطاعرررات الاقتصرررادية   عرررانب  -2

كافة جمدت ومنعرت مرن الانترا   بعرد الاحرتلال الامريكرب ممرا ااد مرن الاخرتلال ال يكلري فري 

مررن ايرررادات الميوانيررة العامررة ،فانخفرراض  %41النمررو الاقتصررادي، تشرركل ايرررادات الررنفط 

 2143نفط  الخام في السوق اثر سلبا في اعداد الميوانية لعام في اسعار ال

يمثل النفط المصدر الرئ   للعملات الاجنبية  مما  عهي اي تذبذبا في اسعار الرنفط  عهري  -5

تذبررررررذب فرررررري احتيرررررراطب العررررررراق مررررررن العمررررررلات الاجنبيررررررة وهررررررذا يررررررؤثر فرررررري التجررررررارة الخارجيررررررة 

 ولار هو المقوم بع للسلع المستوردة.والداخلية في العراق بشكل مبا ر بوصف الد

ان العلاقررة عكسررية بررين اسررعار الصرررف فرري السرروق العراقرري واسررعار الررذهب واسررعار الررنفط  -1

العالميررررررررررررة علررررررررررررى المرررررررررررردى الطويررررررررررررل والقصررررررررررررير  وبوصررررررررررررف الرررررررررررردولار المقرررررررررررروم لكررررررررررررلا السررررررررررررلعتين 
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بعيرد عرن  الاستراتيجتين، فأي انخفاض بقيمة الدولار تتجع الناس الى اقتنا  الذهب انرع

 التذبذب  اا  عد اصلا من الاصول المالية 

ان العلاقرررة حقيقيرررة برررين متغيررررات الدراسرررة غيرررر اائفرررة  وان اختبرررار السلاسرررل الءمنيرررة غيرررر  -3

وبررررين اختبررررار انجررررل جرانجررررر وجررررود تكامررررل مشررررترك بررررين   p-pمسررررتقرة علررررى وفررررق اختبررررار 

يررررة المعلمررررات المقرررردرة علررررى وفررررق ومعنو   CRDWن واتسررررنررررررررررررالمتغيرررررات علررررى وفررررق قيمررررة درب

 .*tاختبار 

يو   اختبار تكامل مشترك علاقة تواان طويلرة الاجرل  وسرببية باتجراهين لكرل العلاقرات  -1

اسرررعار  ←اسرررعار الرررذهب واسرررعار الصررررف( ،) اسرررعار الرررذهب  ←)اسرررعار الرررنفط الخرررام 

م( وان اسرعار الرذهب واسرعار الرنفط الخرا ←النفط واسرعار الصررف( ،) اسرعار الصررف 

العلاقة طردية بين اسعار النفط الخرام واسرعار الرذهب  وعكسرية مرع اسرعار الصررف امرا 

اسرررررعار ←الترررررواان علرررررى المررررردى القصرررررير  فقرررررد يتحقرررررق باتجررررراه واحرررررد مرررررن اسرررررعار الصررررررف 

 .اسعار الذهب  العالمي وهذا اثبات لفرضية الدراسة←النفط الخام 
 

 التوصيات -ب

ة للاقتصاد العراقري بمرا يلرمن تنو رع الاقتصراد والحرد مرن يجب معالمة الاختلالات ال يكلي .4

  .هيمنة النفط 

اعتماد سياسة مالية تأخذ بنظر الاعتبار التغيرات الحادة في اسعار النفط من خرلال تنو رع  .2

  .مصادر الايرادات 

يمكن تحويل الصرف ل   فقط مع الدولار وانما مع عردة عمرلات ولرو  عرود العرالم للرذهب  .5

 .للدول المصدرة للنفط بوصفع مصدرا ناضبا  ف و الافلل

ابررررراا دور اكبررررر لسرررريادة واسررررتقلالية البنرررر  المركررررءي وتقنررررين اسررررعار الصرررررف والررررتحكم قهررررا و  .1

تحصرررررين الأسرررررواق مرررررن عمليرررررات الملررررراربة التررررري يقررررروم قهرررررا الملررررراربون والتررررري ترررررؤدي الرررررى عررررردم  

  ق العراقي.استقرار العلاقات السعرية بين النفط والذهب والدولار في السو 

الحفرراع علررى معرردلات نمررو دائمررة ومحررددة تتناسررب مررع معطيررات الأسررواق لكررل مررن الررنفط  .3

 والذهب. و عءل أسواق الذهب والنفط عن العوامل السياسية. 
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،)ابررررررو اترررررري 9/ 43الررررررى24د الثالرررررر ، مررررررن سلسررررررلة بحررررررو  ومناقشررررررات حلقررررررات العمررررررل ،العررررررد
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